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Restart Energy One SA (,REQ” sau ,Societatea”), infiintata in anul 2015, urmareste crearea
de servicii de furnizare de energie printr-o ofertd completa si integrata de solutii adaptate
nevoilor clientului, caracterizata prin flexibilitate si transparenta.

Astfel, s-a conturat viziunea de a infiinta o companie axata pe principii, precum transparenta
in furnizarea de servicii si oferirea unor servicii de calitate, toate construite in jurul necesitatilor
clientilor si intr-un mediu fara birocratie inutild. Revolutionarea proceselor si fundamentul
afacerii REO se bazeaza pe digitalizare si democratizarea accesului la energie verde pentru
orice consumator prezent pe piata romaneasca de energie.

2015 - Constituirea societatii si obtinerea licentelor de furnizare a energiei electrice si
a gazelor naturale.

La scurt timp dupa constituirea sa in mai 2015, Societatea obtine licenta emisa de ANRE
pentru activitatea de furnizare de energie electrica valabila pana in iulie 2025 si incepe
furnizarea de energie electrica in paralel cu tranzactionarea de energie electrica. La sfarsitul
anului 2015 (decembrie), Societatea obtine licenta emisa de ANRE pentru activitatea de
furnizare a gazelor naturale.

2016 — 2018, dezvoltare organica.

In 2016, compania continua parcursul initiat in anul precedent, isi extinde portofoliul de clienti
pe segmentul de furnizare a energiei electrice si incheie primele contracte de furnizare a
gazelor naturale. Tn 2017, Compania incheie primele tranzactii de tranzactionare si, pana la
sfarsitul anului 2018, ajunge la un portofoliu de aproximativ 17.000 de locuri de consum de
energie electrica (EE) si gaze naturale (GN). Portofoliul Companiei in activitatea de furnizare
de energie electrica ajunge la aproximativ 19.000 de locuri de consum in 2018.

2019 - Desemnarea furnizorului optional de ultima instanta si primele investitii in
segmentul upstream.

in octombrie 2019 Compania este desemnaté drept furnizor optional de ultima instanta. in
luna decembrie a aceluiasi an, Compania atinge pragul de aproximativ 25 000 de locuri de
consum (EE+GN). Sfarsitul anului 2019 marcheaza, de asemenea, achizitionarea primului
parc fotovoltaic pentru productia de energie regenerabila (0,44 MW).

2020 - imbunatétirea vizibilitatii si a capacitatii de aprovizionare.

Schimbarea formei de organizare. Pentru a-si sustine strategia de la acea vreme, orientata
catre segmentul de afaceri de furnizare de energie, compania si imbunatateste vizibilitatea
catre clientii casnici datorita parteneriatelor strategice (la acea vreme) cu Telekom Romania
Communications SA si Glovo si isi imbunatateste capacitatea de furnizare pe baza acordurilor
cu unul dintre cei mai mari comercianti de energie din Europa -Holding Slovenske elektrarne
d.o.o. (inca in vigoare). In ceea ce priveste structura organizatorica, in 2020, Societatea isi
schimba forma juridica de organizare in societate pe actiuni si transfera activitatea de trading
si vanzare de carduri de combustibil catre Restart Energy Trading SRL, o filiald detinuta in
proportie de 100% de Societate nou infiintata in acest scop.
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2021 - Finantare pentru a sprijini strategia de afaceri si dezvoltarea de parteneriate.

Anul 2021 marcheaza doua evenimente de importanta strategica pentru dezvoltarea
companiei. Pe de o parte, in perioada 20 ianuarie - 3 februarie 2021 are loc plasamentul privat
de obligatiuni convertibile subordonate emise de Societate, cu o valoare nominala de 100 lei,
cu o rata fixa a dobanzii de 9% pe an platibila semestrial si scadenta la 9 februarie 2026,
valoarea totala a subscrierilor fiind de 16.361.200 lei. Plasamentul privat a fost urmat de
admiterea la tranzactionare pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare (MTF) administrat de
BSE (AeRO) Simbol BSE: REO26 / ISIN: ROSWAJ8VBNH9). in cursul aceluiasi an, Tejas
Capital Group, LLC, un fond de investitii constituit in conformitate cu legile statului Texas
(Statele Unite ale Americii), devine actionar al Societatii prin achizitionarea de la actionarul
majoritar a 1.071.644 de actiuni reprezentand 2% din capitalul social al Societatii la acel
moment.

2021 - Dezvoltarea organica si diversificarea serviciilor.

Ca urmare a migrarii consumatorilor casnici ca urmare a liberalizarii totale a pietei de energie
de la 1 ianuarie 2021, combinata cu eforturile echipei de vanzari, compania depaseste pragul
de 60.000 de locuri de consum (EE + GN) pentru anul 2021. n plus, se continua strategia de
investitii in capacitati de productie de energie regenerabilda, are loc achizitia proiectului
Sarmasag (filiala Comcris Energy SRL), in paralel, se lanseaza platforma globala de
tranzactionare a energiei RED, platforma detinutd si administratd de Restart Energy
Democracy SRL (entitate afiliatd emitentului, detinutd in proportie de 100% de actionarul
majoritar al Societatii), pentru care Societatea a achizitionat in anul 2021 licenta exclusiva de
utilizare pe piata roméneasca pe o perioada de 10 ani si care va functiona ca integrator de
business pentru Societate. De asemenea, anul 2021 marcheaza si lansarea proiectului
Restart Solar Business, destinat clientilor business eligibili, care presupune instalarea de
panouri solare in spatiile clientilor business, in vederea optimizarii costurilor cu energia
electrica ale beneficiarilor.

2021 - Decizii strategice privind activitatea de furnizare a gazelor naturale.

In contextul evolutiilor imprevizibile de pe piata regionalé si locald de energie si a cresterii
galopante a preturilor de achizitie a acestei resurse, precum si a suspendarii unor contracte
semnificative cu furnizorii, Societatea decide sa intrerupa activitatea de furnizare a gazelor
naturale si ia decizia de a-si consolida activitatea pe segmentul de furnizare a energiei
electrice.

2022 - Reorientarea liniilor de afaceri principale si optimizarea celor existente.

n 2022, Emitentul incepe procesul de tranzitie de la activitatea de furnizare pura la domeniul
serviciilor de tranzitie energetica. Segmentul de furnizare continua sa fie principalul generator
in structura cifrei de afaceri, dar activitatea se concentreaza mai mult in zona de servicii
comerciale si industriale, inclusiv prin Restart Solar Business, care ajunge la un numar total
de 70 de proiecte cu o capacitate instalata totala de 15 MW.

2023 - Evenimentele importante ale anului 2023 sunt descrise in detaliu in capitol
separat mai jos.
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Prin serviciile si solutiile integrate pe care le ofera clientilor sai, Restart Energy One faciliteaza
tranzitia la energia verde pentru intreprinderile locale. Serviciile si solutiile integrate 1i ajuta pe
clientii Restart Energy One sa extraga valoarea economica maxima din energia verde pe care
o produc. Compania le ofera clientilor sai cea mai simpla si responsabila experienta de
aprovizionare verde, care este 100% digitalizata si fara hartie.

Compania detine birouri in cinci orase cheie din Romania, prin intermediul carora ofera
acoperire nationala la nivelul serviciilor si operatiunilor sale.

Activitatile Restart Energy One sunt:

Restart

Energy
One

DOWNSTREAM UPSTREAM

Furnizare energie pentru

" L Constructia si instalarea
consumatori casnici si i

” de centrale electrice
companii SERVICII fotovoltaice

%estlonarz aMctwte, PRE’ Inginerie, Constructie, Distributie Include diviziile:
perare & ientenania Echipamente pentru proiecte Restart Solar
comerciale si industriale, precum si Agreselar

pentru proiecte la scara utilitara,
gestionare active, tranzactionare
energie etc.

In ceea ce priveste tranzitia energetica, Restart Energy One ofera clientilor un pachet complet
de servicii care include consultanta, proiectare, aprobare, implementare si punere in functiune
a centralelor electrice instalate, precum si conectarea la SEN si intretinerea acestora.
Portofoliul de clienti al Restart Energy One include peste 400 de companii, precum si
aproximativ 2.000 de clienti casnici. De la lansarea Restart Solar in cadrul diviziei Upstream,
Restart Energy One a construit un portofoliu de 90 de proiecte rooftop.

De asemena, in prezent, compania-mama Armand Consulting SRLare un portofoliu de
proiecte fotovoltaice in curs de dezvoltare de peste 1.000 MWp, la care Societatea este un
bun candidat pentru serviciile de constructie parcuri.

Principalele servicii pentru segmentul DOWNSTREAM sunt urmatoarele: Servicii de furnizare
pentru consumatorii casnici, Servicii de acces la piata, Servicii O&M, Servicii de furnizare
pentru companii mari si IMM-uri si Operatiuni comerciale - responsabil de bilant/Gestiunea
activelor.

In ceea ce priveste segmentul SERVICII, principalele servicii sunt urméatoarele: Servicii pentru
consumatori si producatori, Tranzactionarea de energie electrica pe pietele OPCOM (PCCB-
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NC, PCCB-LE, PC-OTC, PCE-ESRE-CV), Prognoza, PPA-uri virtuale si fizice, Dezvoltarea
surselor regenerabile in amonte, Optimizarea continud a pietei intrazilnice, Partea
responsabilad de echilibrare, Managementul activelor RES, O&M, EPC Solar PV si linie de
distributie pentru echipamente solare.

In ceea ce priveste segmentul UPSTREAM, principalele servicii sunt constructia si instalarea
de centrale electrice fotovoltaice.

Licenta pentru utilizarea Platformei RED

Societatea a participat la dezvoltarea Platformei RED si a obtinut licenta pentru utilizarea
acesteia pe teritoriul Romaniei pe o perioada de 10 ani incepand din anul 2021. Pozitionata
ca ecosistem de sustenabilitate, platforma RED reprezinta pentru Restart Energy One o
componenta strategica in vederea atingerii tintei sale de a deveni lider in furnizarea serviciilor
de tranzitie energetica pe piata romaneasca si unul dintre principalii vectori de dezvoltare in
urmatorii ani in regiune.

Platforma se dezvolta si se adapteaza continuu pentru a raspunde cat mai prompt nevoilor
pietei. Prin intermediul acesteia a fost lansat primul sistem voluntar pentru credite de carbon
tokenizate si sustine dezvoltarea unui nou standard de certificare a proiectelor verzi, cu tinta
de a oferi o alternativa rapida si accesibila de certificare tuturor companiilor din piata care
doresc sa se indrepte catre un model de business sustenabil. Acest concept urmareste sa
construiasca sinergii cu produsul Restart Solar prin posibilitatea de a emite credite de carbon
aferente instalatiilor roof-top puse in functiune.

Platforma a fost lansata in 2021, iar ecosistemul a fost completat in 2022 cu standardul de
certificare RED. In 2023, platforma a continuat s& avanseze in trei directii principale: (1)
energie regenerabila; (2) piete de carbon (proiecte durabile, tranzactionare credite de carbon,
sustenabilitate), (3) raportare si strategie de sustenabilitate pentru companii. La acest moment
Societatea nu genereaza venituri din utilizarea platformei RED.

Prin strategia integrata a companiei, aceasta joaca un rol catalizator al tranzitiei energetice,
iar obiectivul strategic al acesteia este de a ajunge lider de piata in domeniul serviciilor pentru
tranzitia energetica.

Restart Energy One a continuat sa investeasca in dezvoltarea propriei linii de panouri
fotovoltaice, prin implementarea unei serii de elemente inovatoare: panourile REO sunt
proiectate cu o sticla mai groasa care rezista mai bine la grindina, pot fi conectate la platforma
RED pentru a monitoriza productia de energie si generarea creditelor de carbon.

Panourile proprii ale REO sunt dezvoltate in parteneriat cu compania Horay si produse de
catre compania Horay sub marca REO, parteneriat care prevede inclusiv dezvoltarea
ulterioara a produselor REO si Horay, pentru piata roméneasca si europeana.

De asemenea, compania a continuat sa investeasca in propria facilitate de cercetare la
SINERSIG, unde se concentreaza pe dezvoltarea de solutii agrovoltaice (panouri fotovoltaice
pentru terenuri agricole si livezi). Compania a alocat pentru aceste activitati aproximativ 2
milioane de euro.
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Restart Energy One S.A. s-a evidentiat, de-a lungul timpului, printr-o practica de business
responsabild nu doar prin angajamentul pentru furnizarea de energie verde, ci si prin
sprijinirea unor domenii precum sanatatea, educatia, sportul si mediul inconjurator, ca aport
la dezvoltarea sustenabild a societatii si a comunitatii din care face parte, promovand si
exemplificand principiul ca schimbarea incepe cu fiecare dintre noi.

Etica face parte intrinseca din principiul de baza al functionarii REO, caracterizand activitatile
desfasurate de Emitent atat in arena sociala cat si cea de business. Responsabilitatea sociala
corporativa nu este doar un subiect filozofic sau ideologic al REO, lipsit de consistenta si
aplicabilitate practica, ci reprezintd un domeniu in care Societatea a reusit sa se distinga in
mod deosebit intre ceilalti jucatori de pe piata si in randul comunitatii sale.

Responsabilitatea sociala face parte din strategia pe termen lung a companiei, Emitentul
dorind ca prin activitatile sale din sfera sociala sa aiba un impact pozitiv asupra vietii oamenilor
dar si a mediului Tnconjurator, oferind in acelasi timp un exemplu de urmat.

2023 — Restart sustine Proiectul ZGRIPTOR printr-o sponsorizare de 13.000 euro

Proiectul ZGRIPTOR, propus de o echipd de opt elevi de la Colegiul International de
Informatica din Bucuresti si Colegiul National Victor Babes, a obtinut premiul doi la Concursul
NASA Space Settlement din SUA. In competitie au fost inscrise peste 4.500 de proiecte, din
19 tari.

2021 - 2022 : Restart sprijina generatia tanara

Din dorinta de a oferi generatiei tinere din experienta profesionald acumulata, directorul
general al Societatii, Tn calitate de presedinte al Asociatiei Blockchain Romania, a realizat un
parteneriat cu Universitatea de Vest din Timisoara pentru un program postuniversitar
Antreprenoriat in Blockchain / Aplicatii in energie / Oportunitati antreprenoriale.

2020 - Restart Energy doneaza tot profitul obtinut Tn Banat in 2020 pentru lupta impotriva
COVID-19

Societatea a donat Spitalului de Boli Infectioase “Victor Babes” din Timisoara tot profitul
obtinut de la Tnceputul anului 2020 pe zona de distributie Banat-Crisana si va continua sa o
faca pe toata perioada crizei actuale. Valoarea aproximativa a donatiei pentru anul 2020 se
ridica la 50.000 euro

2020 - Restart Educatie : Scoala online pentru tofi

Emitentul s-a implicat activ in dotarea scolilor cu tehnologie modernd, care sa faciliteze
accesul copiilor fara posibilitati la sistemul de invatamant adoptat in timpul pandemiei. Prima
institutie de Tnvatamant beneficiara a acestui proiect a fost Scoala primara “General Berthelot”
din judetul Hunedoara, ai caror elevi au beneficiat de laptopuri in valoare de peste 5000 de
euro.

2020 : Promovarea unei economii 100% transparente

Restart Energy, prin intermediul Asociatiei Blockchain al carei presedinte este directorul
general al companiei, promoveaza principille unei economii fluide, meritocratice si
transparente prin adoptarea, integrarea si promovarea tehnologiei blockchain in Romania. Se
militeaza pentru facilitarea unui cadru legislativ care sa permita ca activele si transferurile de
valoare pe blockchain sa poata fi acceptate si contabilizate atat de catre firmele din Romania,
cat si de catre toate institutiile financiare.
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2020 — Color The Village : Zugravirea a 30 de case in 3 zile

Restart Energy One s-a alaturat, in septembrie 2020, proiectului destinat a da viata si culoare
unui sat din comuna Racovita judetul Timig, in cadrul Festivalului faptelor bune organizat de
Asociatia "Acasa in Banat”.

IMPACTUL ASUPRA MEDIULUI INCONJURATOR

La 31 decembrie 2023, compania indeplineste conditiile de functionare prevazute de legislatia
nationala privind protectia mediului, detindnd in acest sens autorizatie de mediu.

Serviciile de furnizare conjugate cu, sau derivate din servicii in amonte — de eficientizare
energetica precum instalatii rooftop EPC/ESCO — deschid pentru Restart Energy o piata mare,
cu apetit pentru investitii pentru o mai Tnalta eficienta din punct de vedere al energiei verzi,
dar si al costurilor, a actorilor economici comerciali si industriali (IMM si intreprinderi mari). Pe
aceasta piata, capacitatile si experienta in calitate de furnizor de energie impreuna cu accesul
la franciza RED confera Restart Energy One un avantaj competitiv sistemic si sinergetic unic.

Potrivit analizei Mordor Intelligence’, gradul de concentrare al pietei EPC pentru industria
energetica din Romania este relativ redus, cu un nivel de fragmentare ridicat, concurenta
ridicata si putini jucatori dominanti.

Perspectivele promitatoare pentru sectorul energetic roméanesc din perspectiva tranzitiei spre
o economie verde au stimulat formarea si dezvoltarea pietei EPC pentru energie din Romaénia.
Incé emergentd, aceasta piata a atras deopotriva companii straine de dimensiuni mari sau
medii, precum si companii locale independente sau din zona furnizorilor de energie.

Surse din media de specialitate enumera, printre actorii cei mai importanti, E.ON SE, Enel
Spa, JinkoSolar Holding Co. Ltd, Mytilineos Holdings S.A., Romelectro S.A., Siemens AG, in
timp ce, pe segmentul de piata vizat de Restart Energy One, acesta se intalneste si cu alti
competitori relevanti precum Simtel Team, Engie, Volta, Servelect, Romsir, Fomco Solar etc.

Desi un concurent intrat recent pe piata EPC (2021), Restart Energy a avut o evolutie
remarcabild, ajungand sa implementeze proiecte de instalatii de tip C& cu o capacitate
cumulata de 23,47 MWp in 2023 comparativ cu o capacitate totala instalatda de 15 MW in
2022.

in ceea ce priveste productia de energie verde, piata producétorilor de energie verde este
apreciata a fi relativ consolidata, cu un nivel mediu-ridicat de concentrare, dominata de cativa
jucatori mari. Fiind inca in dezvoltare, perspectivele de crestere ale acesteia — raportat la alte
state europene, dar si tintele privind energia verde si la potentialul sdu — depasesc cu mult
stadiul actual, numerosi noi competitori — nationali si internationali — fiind pregatiti sa se afirme
Si sa ocupe o pozitie cat mai vizibila si solida.

in conditiile in care energia din surse regenerabile se doreste sa inlocuiasca cele 30,6% din
puterea instalatda in capacitatile de productie de energie electricd care revin surselor
conventionale din carbune si hidrocarburi, iar masurile publice care sustin tinta unei economii
neutre din punct de vedere energetic se dovedesc convergente si coerente, Restart Energy
One urmareste sa isi amplifice prezenta pe piata productiei de energie verde si sa intensifice
ponderea energiei verzi din surse proprii in totalul energiei furnizate consumatorilor. In acest
sens,in functie de sursele de finantare disponibile, in perioada 2024-2027 Restart Energy One

1 Romania Power EPC Market Size https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/romania-power-epc-market
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intentioneaza sa proiecteze, construiasca si opereze parcuri fotovoltaice proprii de o
capacitate totala proiectata de 100 MW.

=5 Companies controlled by the Issuer as at 31
’_ _ | December 2023

Restart Energy 100% Armand Doru

Innvovative Renato Doicaru
Technologies AG Domuta
20% 997% » .
79 1o % »

RESTART ENERGY MRAUSEZM Public Intelligence Armand Consulting Tejas Capital Group Restart Energy
DEMOCRACY SRL SRL SRL LLC Infrastructure SRL

100%

Restart Energy
Democracy Platform

SRL
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Restart
Energy One
SA

90% 90%

1003 76%

Restart Energy Restart Energy
Trading SRL doo (Serbia)

Moldo Solar SRL White River SRL Sarmi Solar SRL
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Compania este administrata de un Consiliu de Administratie format din trei membri numiti pe
un mandat de 4 ani, incepand cu data de 04.11.2022 . La data redactarii prezentului raport,
Consiliul de Administratie al Restart Energy One este format din urmatorii memobri:

Armand-Doru Domuta - Presedinte al Consiliului de
Administratie si CEO al Societatii

Armand este un profesionist distins in sectorul energetic, cu peste un
deceniu de experienta extensiva in dezvoltarea de proiecte de energie
regenerabild. Competentele sale includ planificarea strategica a
afacerilor, furnizarea si comercializarea transfrontaliera de energie,
asigurarea de granturi nerambursabile UE, dezvoltarea afacerilor si
managementul proiectelor. Armand este licentiat al Universitatii de Vest din Timisoara,
specializarea Marketing Management si al programului de master in Audit si Expertiza
Contabila al Universitatii de Vest “Vasile Goldis” din Arad.

Procent de detinere: Armand Consulting S.R.L, entitate afiliata in care Armand-Doru Domuta
detine 100% din capitalul social, detine in prezent 91% din capitalul social al Companiei. De
asemenea, Public Intelligence SRL, entitate afiliata in care Armand-Doru Domuta detine 70%
din capitalul social, detine Tn prezent 1% din capitalul social al Companiei.

Informatii aditionale conform reglementarilor legale

e in prezent Armand-Doru Domuta este asociat in companii/asociati: Armand
Consulting SRL, Public Intelligence SRL, Restart Energy Innovative Technologies AG
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Elvetia, Restart Energy Democracy Platform SRL, Restart Energy Democracy SRL,
Restart Energy Trading SRL, Armand Energy SRL, Agrovoltaics SRL, Dacia Solar
SRL, Moldo Solar Park SRL, White River Energy SRL, Sarmi Solar SRL.

e In ultimii 5 ani, lui Armand-Doru Domuta nu i-a fost interzis de catre o instanta de
judecatd sa indeplineasca functia de membru al consiliului de administratie sau
supervizare a unei societati comerciale.

e In ultimii 5 ani, nu au existat cazuri de insolventa, lichidare, faliment sau administrare
speciala ale unor societati comerciale, din ale caror consili de administratie sau
supervizare sa faca parte Armand Doru-Domuta.

e Armand Doru-Domuta nu are activitate profesionald care concureaza pe cea a
emitentului si nu este parte a niciunui acord, intelegeri sau legaturi de familie cu o terta
persoana datorita careia ar fi fost numit administrator.

Renato-Flaviu Doicaru — Membru neexecutiv

Renato este un profesionist cu o experientd vasta atat in aspectele
comerciale, céat si operationale ale afacerii. Se distinge prin abilitatea
sa de a coordona eficient achizitiile si vanzarile de energie si gaze
naturale, demonstrand un nivel inalt de competenta si profesionalism
in toate activitatile sale. Renato este licentiat in Management si

I Marketing la Universitatea de Vest din Timisoara si detine un master
in Marketing Tn cadrul aceleiasi institutii.

Procent de detinere: Public Intelligence SRL, actionar minoritar al Emitentului cu 1,2% din
capitalul social al REO, in care Renato-Flaviu detine 30% din capitalul social.

Informatii aditionale conform reglementarilor legale

e In prezent Renato-Flaviu Doicaru este asociat in companiile: Restart Energy Trading
SRL, Agrovoltaics SRL.

e In ultimii 5 ani, lui Renato-Flaviu Doicaru nu i-a fost interzis de catre o instanta de
judecata sa indeplineasca functia de membru al consiliului de administratie sau
supervizare a unei societati comerciale.

e In ultimii 5 ani, nu au existat cazuri de insolventa, lichidare, faliment sau administrare
speciala ale unor societati comerciale, din ale caror consilii de administratie sau
supervizare sa faca parte Renato-Flaviu Doicaru.

e Renato-Flaviu Doicaru nu are activitate profesionala care concureaza pe cea a
emitentului si nu este parte a niciunui acord, intelegeri sau legaturi de familie cu o terta
persoana datorita careia ar fi fost numit administrator.
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Camelia Criznic — Membru neexecutiv

Camelia este un contabil cu peste 25 de ani de experientd in
domeniu. Camelia este expertd in contabilitatea financiara si de
gestionare a costurilor, detindnd o cunoastere aprofundata a tuturor
sectoarelor de activitate economica, drept fiscal si a reglementarilor
legale, inclusiv a reglementarilor fiscale ale UE.

Procent de detinere: N/A.
Informatii aditionale conform reglementarilor legale
e [n prezent Camelia Criznic nu este este asociata in alte companii/asociatii.

e In ultimii 5 ani, lui Camelia Criznic nu i-a fost interzis de catre o instanta de judecata
sa indeplineasca functia de membru al consiliului de administratie sau supervizare a
unei societati comerciale.

e In ultimii 5 ani, nu au existat cazuri de insolventa, lichidare, faliment sau administrare
speciala ale unor societati comerciale, din ale caror consili de administratie sau
supervizare sa faca parte Camelia Criznic.

e Camelia Criznic nu are activitate profesionala care concureaza pe cea a emitentului si
nu este parte a niciunui acord, Tntelegeri sau legaturi de familie cu o terta persoana
datorita careia ar fi fost numit administrator.

Armand-Doru Domuta - Director General (CEO)

Prezentare mai sus.

Cristian Bogdan — Director Financiar (CFO)

Cristian Bogdan are peste 15 ani de experienta in sectorul financiar,
lucrdand pentru mai multe instituti de credit mari din Romania
(Raiffeisen Bank, Banca Comerciala Roméana, BRD Groupe Société
Générale), inclusiv in pozitii manageriale, cum ar fi manager regional
sau director. Experienta sa acopera afacerile corporative si analiza
financiara, strategia de afaceri, structurarea creditelor, riscul de credit
si operatiunile de afaceri de zi cu zi. Cristian Bogdan a absolvit Facultatea de Finante-Banci
din cadrul Universitatii de Vest din Timisoara si detine un masterat in acelasi domeniu la
aceeasi facultate.

Nu existd niciun acord, intelegere sau legaturd de familie intre Cristian Bogdan si o alta
persoana datoritd careia a fost numit ca membru al conducerii executive. In ultimi 5 ani nu au
existat litigii sau proceduri administrative in care a fost implicat Cristian Bogdan referitoare la
activitatea acestuia in cadrul companiei, precum si acelea care privesc capacitatea lui Cristian
Bogdan de a-si indeplini atributiile in cadrul companiei.
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Valentin Bargau — VP of Corporate Operations

Valentin Bargau este vicepresedinte al operatiunilor corporative in
cadrul companiei. Valentin Bargau este expert financiar cu o
experienta de succes de peste 15 ani iIn domeniul financiar-bancar.
Specialist in piete de capital si solutii alternative de finantare, crede cu
tarie Tn puterea inovatiei si a "gandirii altfel", sustindnd constant noi
abordéari in spatiul financiar. inainte de a lucra pentru Companie,
Valentin a lucrat peste 15 ani pentru institutii financiare roméanesti de top, precum ABN Amro
si Banca Transilvania. Valentin Bargau a absolvit Facultatea de Finante-Banci din cadrul
Universitatii Spiru Haret din Bucuresti.

Nu existd niciun acord, intelegere sau legaturd de familie intre Valentin Bargau si o alta
persoana datoritd careia a fost numit ca membru al conducerii executive. n ultimi 5 ani nu au
existat litigii sau proceduri administrative in care a fost implicat Valentin Bargau referitoare la
activitatea acestuia in cadrul companiei, precum si acelea care privesc capacitatea lui Valentin
Béargau de a-si indeplini atributiile in cadrul companiei.

La 31 decembrie 2023, Restart Energy One avea 105 angajati comparativ cu 82 de angajati
la 31 decembrie 2022.

impartire angajati in functie de norma

-

Norma partiala ®Norma intreaga

impartire angajati in functie
de gen

Personal masculin  ® Personal feminin
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impartire angajati in functie de studii

90%

Studii medii = Studii superioare

Structura actionariatului la 31 decembrie 2023, respectiv 31 decembrie 2022:

31 decembrie

Numar actiuni 1 ianuarie 2023 % 2023 %
Armand Consulting SRL 61.266.487 93,0% 272.095.087 98,3%
Public Intelligence SRL 3.293.897 5,0% 3.293.897 1,2%
Tejas Capital Group 1.317.559 2,0% 1.317.559 0,5%
Total 65.877.943 100,0% 276.706.543 100,0%

1 ianuarie 31 decembrie

2023 2023
Capital subscris - numar actiuni ordinare 65.877.943 276.706.543
Valoare nominala pe actiune ordinara (lei) 0,4 0,4
Valoare capital social (lei) 26.351.177 110.682.622

in 21 decembrie 2023, actionarii Societétii au decis majorarea capitalului social al Societétii
prin emisiunea a 22.629.309 actiuni Tn schimbul conversiei imprumutului acordat de actionarul
Tejas Capital Group. Hotararea AGEA a fost inregistrata la registrul comertului in 22 ianuarie
2024, in consecinta la 31 decembrie 2023 capitalul social al Societatii nu reflectd majorarea
de capital, iar soldul imprumutului faté de Tejas Capital Group a fost reclasificat in ,Decontari
fata de actionari” si prezentat in ,Alte datorii curente”.
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Structura actionariatului, ca urmare a inregistrarii la Registrul Comertului a deciziei din 21
decembrie este astfel:

Numar actiuni %
Armand Consulting SRL 272.095.087 90,8996%
Public Intelligence SRL 3.293.897 1,1004%
Tejas Capital Group 23.946.868 8,0%
Total 299.335.852 100,0%

in data de 9 februarie 2024 a fost incheiat un contract de vanzare de actiuni in baza caruia
Armand Consulting SRL, actionar majoritar al Restart Energy One se obliga sa vanda catre
actionarul minoritar Public Intelligence SRL un numar de 17.659.613 actiuni cu o valoare
nominala totala de 7.063.845 lei. Dupa aceasta operatiune, structura actionariatului este:

Numar actiuni %
Armand Consulting SRL 254.435.474 85%
Public Intelligence SRL 20.953.510 7%
Tejas Capital Group 23.946.868 8%
Total 299.335.852 100%

in data de 21 aprilie 2021, Restart Energy One a listat prima sa emisiune de obligatiuni
corporative la Bursa de Valori Bucuresti pe Sistemul Multilateral de Tranzactionare sub
simbolul REO26. Astfel, Compania a emis un numar de 163.612 obligatiuni corporative
convertibile Tn actiuni, cu scadenta in 2026 si cu posibilitatea rambursarii anticipate, a caror
valoare nominala totala este de 16.361.200 lei. Rata dobanzii anuale este de 9%, iar impozitul
pentru persoanele fizice este 10%, in timp ce persoanele juridice sunt scutite de la plata
acestuia.

La data prezentului raport, Compania are toate obligatiile de plata privind cuponul onorate si
nu anticipeaza dificultati in viitor privind respectarea calendarului de plata a cuponului.

In data de 11 aprilie 2024, Adunarea Extraordinara a Actionarilor a aprobat programul de
emisiune de obligatiuni denominate in lei sau euro, in suma totala de péana la 32,5 milioane
lei sau 6,5 milioane EUR, cu scadentad de pana la 5 ani. Emisiunea se va desfasura in una
sau mai multe runde de emisiuni in cadrul unui termen de un an.
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In ianuarie 2023, Restart Energy One a finalizat tranzactia de vanzare a parcului de la
Sarmasag, achizitionat in anul 2021 (filiala Comcris Energy SRL), catre compania austriaca
Enery, unul dintre cei mai importanti dezvoltatori de energie regenerabila din Europa Centrala
si de Est.

in S1 2023, Restart Energy One a deschis patru noi puncte de lucru in tara, in Brasov, Cluj-
Napoca, lasi si Resita.

face parte din linia de business Upstream 7

si integreaza un nou domeniu de activitate la nivelul = &rer
companiei — acordarea de sprijin partenerilor si
clientilor din domeniul agricol, pentru a dezvolta un
viitor s'ustenabll..AgroSoIar .reprezmt.a o solutie N RESTART
domenlul panourllf)r foto_voltalce destlnatg sectorului  AGROSOLAR
agricol, conceputa special pentru a oferi un dublu

. n . n . . . Solutia ta pentru
avantaj atat prosumatorilor, cat si agricultorilor. = ynviitorsustenabit
Panourile fotovoltaice agricole sunt montate deasupra = inagriculturat

-
% »
culturilor si permit cultivarea plantelor. Ele pot fi instalate la o inaltime si distanta care sa
permita trecerea utilajelor agricole.

Majorarea de capital s-a realizat de catre actionarul majoritar al Restart Energy One, Armand
Consulting S.R.L., prin aport in natura reprezentand participatia acestuia la capitalul social al
mai multor entitati de proiect. Astfel ca, ulterior majorarii, valoarea capitalului social este de
110.682.617,20 lei, capitalul majorandu-se cu suma 84.331.440 lei, pentru care Societatea a
emis un numar de 210.828.600 actiuni nominative ordinare noi, avand o valoare nominala de
0,4 lei fiecare, in favoarea actionarului Armand Consulting SRL. Majorarea capitalului social
a avut loc la finalul lunii iunie a acestui an.

Incepand cu T2 2023, Restart Energy One a inceput colaborarea cu compania Horay din

China pentru productia de panouri fotovoltaice sub brand
R +START

EN- RGY propriu. Decizia strategica a companiei in aceasta

directie a avut la baza o serie de elemente, precum
RESTART controlul asupra costurilor si calitatii echipamentelor
SOLAR folosite in realizarea proiectelor fotovoltaice, expertiza

companiei Tn domeniul tehnic, dar si identificarea de noi
oportunitati de business in piata.

Sisteme fotovoltaice
pentru business

In 2023, linia de business Restart Solar, parte din divizia
de business EPC, a generat 42 de noi proiecte fotovoltaice, cu o capacitate instalata de 23,47
MWop. Avand in vedere solicitarile tot mai ridicate in domeniul energiei regenerabile, in 2023,
Restart Solar a inregistrat o crestere de 1.84 ori la nivelul veniturilor fata de 2022, de la
38.021.448 lei la 69.791.790 lei.
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In mai 2023, Restart Energy One a primit distinctia de
compania anului in domeniul energiei, in cadrul galei Energy
CEO Forum & Awards organizatd de publicatia The
Diplomat.

in decembrie 2023, s-a instituit prin hotararea AGA nr. 9/21.12.2023, majorarea de capital, in
urma conversiei in actiuni a unei creante certe, lichide si exigibile detinute de catre actionarul
Tejas Capital Group LLC. Operatiunea de majorare de capital a fost Tnregistrata la registrul
Comertului in ianuarie 2024. Astfel, in urma acestei operatiuni, capitalul social subscris si
integral varsat si constituit prin aport in numerar si in natura este de 119.734.340,8 lei, fiind
impartit Tn 299.335.852 actiuni ordinare, fiecare avand o valoare nominala de 0,4 lei.
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Proiect  in valoare de peste
319.890 euro, estimat a se
amortiza in mai putin de 4
ani863 de panouri
fotovoltaice, pe o suprafata de
4.654 mp, cu o putere de
470.335 kWp.

Panourile solare vor produce
pana la 12.650 MWh in 25 de
ani, insemnand o potentiala
reducere a costurilor cu
energia de peste 2,4 milioane
euro.

Proiect in valoare de peste
311.364 euro, estimat a se
amortiza Tn mai putin de 4 ani.

840 de panouri, pe o suprafata
de 6.678 mp, cu o putere de
457,8 kWp.

Panourile solare vor produce
pana la 14.750 MWh in 25 de
ani, insemnadnd o potentiala
reducere a costurilor de 2,9
milioane euro.

Proiectul solar acopera
aproximativ 7% din necesarul de
energie al companiei  Si
presupune o reducere estimata a
amprentei emisiilor de carbon cu
4.875 tone si a deseurilor
radioactive cu 45 kg.

RESTART
EN-IRGY
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Proiect in valoare de 514.000
euro, estimat a se amortiza in
mai putin de 3 ani.

1.404 panouri, pe o suprafata de
6.480 mp, cu o putere de 803,7
kWp.

Energia verde produsa acopera
aproximativ 12% din consumul
intern al clientului.

In urmatorii 25 de ani, panourile
vor produce pana la 22.200
MWh, insemnand o reducere
estimatd a costurilor de 4,3
milioane euro si a emisiilor de
carbon cu 7.325 tone si a
deseurilor radioactive cu
aproximativ 66,5 kg.

Proiect in valoare de peste
219.600 euro, pentru
instalarea a 800 panouri
fotovoltaice, pe o suprafata de
3.000 mp, cu o putere de 400
kWp.

In  urmatorii 25 de ani,
panourile vor produce pana la
9.625 MWh, insemnand o
reducere estimata a costurilor
de 2,3 milioane euro si a
emisiilor de carbon cu 3.025
tone si a deseurile radioactive
cu aproximativ 28,8 kg.
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Proiect in valoare de 123.525
euro, estimat a se amortiza in
mai putin de 3 ani.

450 de panouri solare, pe o
suprafatd de 1.500 mp, cu o
putere de 225 kWp.

In  urmatorii 25 de ani
panourile vor produce pana la
5.650 MWh, finsemnand o
reducere estimata a costurilor
de 1,4 milioane euro si a
emisiilor de carbon cu 1.775
tone si a deseurile radioactive
cu aproximativ 17 kg.

Proiect in valoare de 199.358
euro, estimat a se amortizata
in mai putin de 3 ani.

800 de panouri solare, pe o
suprafata de 2.100 mp, cu o
putere de 400 kWp.

Energia verde produsa va
acoperi aproximativ 76% din
consumul clientului.

In  urmatorii 25 de ani,
panourile vor produce pana la
10.114 MWh, insemnand o
reducere estimata a costurilor
de 2,1 milioane euro si a
emisiilor de carbon cu 3.181
tone si a deseurile radioactive
cu aproximativ 30,3 kg.
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INDICATORI CONT DE PROFIT SI

0,
PIERDERE LA NIVEL INDIVIDUAL (RON) 22z z2uzs %
Venituri din exploatare 332.530.479  139.521.082 -58%
Cheltuieli din exploatare 305.520.953  183.094.987 -40%
Rezultat operational 27.009.526  (43.573.905) -261%
Venituri financiare 485.692 68.703.004  14045%
Cheltuieli financiare 6.053.144 20.135.999 233%
Rezultat financiar (5.567.452) 48.567.005 972%
Venituri totale 333.016.171  208.224.086 -37%
Cheltuieli totale 311.574.097 203.230.986 -35%
Rezultat brut 21.442.074 4.993.100 -77%
Rezultat net 21.442.074 4.993.100 17%

In 2023, Compania a inregistrat venituri total de RON 208,2 milioane. Veniturile din exploatare
sunt Tn valoare de RON 139,5 milioane, nivel situat la jumatatea perioadei precedente.
llustreaza scaderea concentrarii companiei pe linia de furnizare si comercializare de energie.
Reamintim ca Tn 2022, ponderea liniei de furnizare si comercializare de energie electrica in
cifra de afaceri era de 86%, iar in perioada curenta, aceasta reprezinta 43%, in favoarea
diviziei de servicii rooftop.

Trendul diviziei de servicii a fost mentinut consistent cu ultimul raport (S1 2023), veniturile din
activitatea de lucrari de instalare centrale fotovoltaice industriale la cheie ajungand la 55% din
total vanzari.

Divizia de Downstream (furnizare si comercializare de energie) continua sa isi mentina rolul
strategic, asigurand desfacerea energiei achizitionate de la terti producatori, prosumatori sau
produse Tn regim propriu.

Un rol important ii revine Diviziei de Upstream (proiecte regenerabile) (neinclusa in veniturile
din exploatare, ci veniturile financiare), care a contribuit semnificativ, cu 33% in totalul
veniturilor, compania continuand trendul ascendent in dezvoltarea si implementarea de
proiecte fotovoltaice. Conform standardelor de contabilitate din Romania, veniturile generate
de vanzarea partilor sociale ale companiilor de proiect sunt inregistrate ca venituri financiare,
acestea nefiind incluse in cifra de afaceri a Companiei.

In ceea ce priveste cheltuielile totale, acestea s-au comprimat cu 35% fata de nivelul perioadei
anuale anterioare (2022, RON 311,5 milioane), pana la RON 203,2 milioane in 2023, in linie
cu scaderea veniturilor totale, situate la 37% sub nivelul anului anterior.

Cheltuielile de exploatare, in volum de RON 183 milioane (in scadere cu 40% vs. aceeasi
perioada a anului trecut), sunt constituite Tn principal din cheltuielile cu marfurile (25% din
totalul cheltuielilor de exploatare), din cheltuielile cu materia prima (31%) si de cheltuielile cu
serviciile care au reprezentat 24% din cheltuielile de exploatare.

Cheltuielile cu personalul au inregistrat o crestere de 32%, pana la RON 16,7 milioane,
Cresterea a fost determinata si de gradul mai mare de specializare al personalului nou atras.

Alte cheltuieli din exploatare au scazut cu 32%, pana la RON 58 milioane, influentele fiind insa
in ambele sensuri. In aceastd grupd de cheltuieli se regdsesc atat cheltuielile aferente
furnizarii (tarifele de transport, distributie, certificate verzi), cat si cele aferente liniei de centrale
fotovoltaice, in concret serviciile de montaj, acesta fiind un serviciu externalizat.

Veniturile financiare au crescut semnificativ, de la RON 0,5 milioane in 2022, la RON 68,7 in
2023.
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Cheltuielile financiare au crescut de aproximativ 3,5 ori comparativ cu aceeasi perioada a
anului trecut, ajungand la RON 20,1 milioane. Cheltuielile financiare contin descarcarea din
gestiune a actiunilor in SPV-ul valorificat pe linia de Upstream prin vanzare. Astfel, rezultatul
financiar s-a ridicat la RON 48,6 milioane in 2023, comparativ cu o pierdere de RON 5,5
milioane Tn perioada anterioara.

Rezultatul brut si net aferent anului 2023 a fost de 4,99 milioane lei.

INDICATORI DE BILANT LA NIVEL INDIVIDUAL (RON) 01.01.2023 31.12.2023 A%
Active imobilizate 26.980.350 67.660.757 191%
Active circulante 70.923.617 97.540.537 38%
Cheltuieli inregistrate in avans 202.626 2.276.590 1024%
Total active 98.106.593 167.477.884 71%
Datorii curente 103.831.468 120.113.845 16%
Datorii pe termen lung 18.708.285 20.730.869 11%
Provizioane 5.432.225 7.474.914 38%
Capitaluri proprii (29.865.385) 19.158.256 17%
Total capitaluri proprii si datorii 98.106.593 167.477.884 71%

La finalul anului 2023, activele totale s-au ridicat la valoarea de RON 167,5 milioane, n
crestere cu 71% in comparatie cu inceputul anului. Cresterea a fost determinata de majorarea
imobilizarilor corporale si a celor financiare, cu 134% vs. 2022 (ajungand la RON 12,4
milioane) si, respectiv, cu 151% (ajungand la RON 54 milioane).

Imobilizarile corporale au crescut prin continuarea proiectului de constructie hale de
depozitare si a infrastructurii necesare (drumuri) pentru acces (crestere de RON 3,6 milioane)
si prin achizitia de aparate tehnice si autoturisme (crestere de RON 0,7 milioane). Finalizarea
proiectului logistic (depozitare) este estimata pentru 2024. Beneficiile generate vor fi pe de o
parte concretizate in economii la cheltuiala cu chiria, iar pe de alta parte comasarea tuturor
depozitelor utilizate n prezent la terti, intr-un singur loc.

Imobilizarile financiare au crescut semnificativ fatd de inceputul anului, reprezentand
contrapartida aportului la capital (valoarea de piata a partilor sociale ale SPV-urilor aduse ca
si aport la capitalul Restart Energy One de catre actionarul majoritar Armand Consulting SRL).

Activele circulante se situeaza la nivelul de RON 97,5 milioane, cu 38% mai mari decét la
finalul perioadei anterioare. Acestea sunt alcatuite, Tn primul rénd, din creante (RON 44
milioane), in crestere vs. 2022 (RON 30 milioane). Din soldul creantelor, suma de RON 34
milioane reprezintd a doua componenta a vanzarii companiei Comcris, in 2023. Diferenta este
reprezentata de creante comerciale curente, ponderea principala avand-o creantele derivate
din linia de servicii EPC (rooftop).

In cadrul pozitiei casa si conturi la banci a fost inregistrata o valoare de RON 23,1 milioane in
2023, o crestere cu 90% fata de inceputul anului, ca urmare a activitatii de upstream, care a
reprezentat sursa de finantare a activitatii de servicii.

Stocurile s-au pastrat relativ la acelasi nivel.

Cheltuielile inregistrate in avans au crescut ajungand la 2,3 milioane de lei, aceasta pozitie
reprezentand, in principal, certificate verzi acumulate in avans.
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La nivelul datoriilor totale, se inregistreaza o crestere, cu 13%, ajungand la RON 138,8
milioane la incheierea exercitiului 2023 vs. RON 122,5 milioane, in perioada anterioara.

Datoriile curente au fost de RON 120,1 milioane, in crestere cu 16% in 2023, fiind compuse
din datorii comerciale catre furnizori terti, in valoare de RON 41,1 milioane, datorii fatd de
entitatile din grup, RON 12,5 milioane, avansuri incasate in contul comenzilor, in valoare de
RON 31 milioane si alte datorii pe terme scurt care au scazut cu 33%, ajungand la RON 24,3
milioane, acestea reprezentand in principal salariile angajatilor, TVA si impozitele pe salarii,
precum si imprumutul de la Tejas Capital Group in suma de 13,4 milioane RON convertit in
capital conform deciziei AGA din decembrie 2023, pentru care procesul de inscriere a deciziei
AGA la Registrul Comertului era in curs de efectuare la 31 decembrie 2023, iar majorarea a
fost inregistrata la Registrul Comertului in ianuarie 2024.

Datoriile pe termen lung au crescut cu aproape 11%, pana la valoarea de RON 20,7 milioane,
fiind compuse din suma aferenta emisiunii de obligatiuni (RON 16,31 milioane si alte datorii
(4,3 milioane).Capitalurile proprii au crescut, situdndu-se la nivelul de RON 19,2 milioane, cu
164% mai mari comparativ cu anul anterior.

Ca urmare a majorarii capitalului social al Companiei in iunie 2023, realizatda de catre
actionarul majoritar al Restart Energy One, Armand Consulting S.R.L., prin mai multe aporturi
in naturd, reprezentand participatia acestuia la capitalul social al mai multor entitati. Astfel ca,
ulterior majorarii, valoarea capitalului social este de 110.682.617,20 lei, capitalul majorandu-
se cu suma 84.331.440 lei, pentru care Societatea a emis un numar de 210.828.600 actiuni
nominative ordinare noi, avand o valoare nominala de 0,4 lei fiecare, in favoarea actionarului
Armand Consulting SRL. Ulterior majorarii de capital aprobata in data de 27 iunie 2023,
Societatea a descoperit anumite conditii care existau la data evaluarii valorii juste a aportului
in naturd si care nu au fost reflectate in mod corespunzator in evaluare. In consecint,
Societatea a re-estimat valoarea aportului in natura la data aportului la suma de 44.030.540
lei. Prin urmare, Societatea a recunoscut in ,Pierderi legate de instrumentele de capitaluri
proprii” suma de 40.300.905 lei, reprezentand diferenta dintre valoarea actiunilor emise
conform deciziei actionarilor din iunie 2023 si inregistrata la Registrul Comertului si valoarea
de piata a aportului in natura.

in urma pierderilor inregistrate ca urmare a nregistrarii unor corectii contabile pe rezultatul
reportat in suma de 42,9 milioane lei (a se vedea mai jos), activul net al Societatii, determinat
ca diferenta intre totalul activelor si totalul datoriilor acesteia, s-a diminuat la mai putin de
jumatate din valoarea capitalului social subscris. In astfel de situatii, in conformitate cu Legea
31/1990 republicata si modificata prin Legea 441/2006, Societatea este obligata ca, cel tarziu
pana la incheierea exercitiului financiar ulterior celui in care au fost constatate pierderile sa
procedeze la reducerea capitalului social cu un cuantum cel putin egal cu cel al pierderilor
care nu au putut fi acoperite din rezerve, daca in acest interval activul net al Societatii nu a
fost reconstituit pana la nivelul unei valori cel putin egale cu jumatate din capitalul social.

Corectii contabile

In cursul anului 2023, Societatea a efectuat corectii asupra soldurilor si tranzactiilor la data
de si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022.

Informatiile comparative referitoare la pozitia financiara si modificarea pozitiei financiare in
legatura cu corectiile efectuate sunt prezentate in tabelele urmatoare:
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Informatii comparative

Bilant
Sume
31 Decembrie | Corectarea | corespunzatoare
2022 erorilor corectate la 31
decembrie 2022
/Active imobilizate
Cheltuieli de dezvoltare 2.807.950 (2.807.950) -
Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale,
drepturi active similare si alte imobilizari 12.207.744 | (11.871.174) 336.570
necorporale
Instalatii tehnice si masini 2.865.656 (465.394) 2.400.262
Imobilizari corporale in curs de executie 3.732.824 (2.272.015) 1.460.809
Actiuni detinute la filiale 4.877.660 4.787.343 9.665.003
Imprumuturi acordate entitatilor din grup - ) 7911.185 7.911.185
termen lung
im_p[u.muturi acorda’Fe entitatilor asociate si 7172968 (7.172.968) )
entitatilor controlate in comun - termen lung
Alte imprumuturi - termen lung - 4.427.678 4.427.678
IACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL 35.143.645 (8.163.295) 26.980.350
IACTIVE CIRCULANTE
Productia in curs de executie 22.643.042 | (10.956.899) 11.686.143
Avansuri 6.852.766 (5.669.255) 1.183.511
Creante comerciale 35.401.037 (8.390.401) 27.010.636
Sume de incasat de la entitatile afiliate 3.916.243 (3.293.865) 622.378
Alte creante 16.037.130 | (13.564.865) 2.472.265
Alte investitii pe termen scurt 11.204 2.886.251 2.897.455
Casa si conturi la banci 14.354.172 (2.166.247) 12.187.925
IACTIVE CIRCULANTE - TOTAL 112.078.898 | (41.155.281) 70.923.617
CHELTUIELI IN AVANS
Cheltuieli in avans 1.987.023 (1.784.397) 202.626
IACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII
CURENTE NETE 16.585.363 | (49.290.588) (32.705.225)
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 51.729.008 | (57.453.883) (5.724.875)
DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN
Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni - 575.273 575.273
Sume datorate institutiilor de credit pe o ) 5.000.000 5.000.000
perioada de pana la un an
Avansuri incasate in contul comenzilor 52.506.302 | (11.927.103) 40.579.199
Datorii comerciale - furnizori 19.445.909 (1.808.095) 17.637.814
Sume datorate entitatilor din grup - 3.854.179 3.854.179
A_It(? datorn, |r1c!u3|v d_atornle fiscale si datoriile 25 528,347 10.656.656 36.185.003
privind asigurarile sociale
TOTAL 97.480.558 6.350.910 103.831.468
- 575.273 575.273
DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN AN
Sume datorate institutiilor de credit 5.000.000 (5.000.000) -
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Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile

privind asigurarile sociale - pe o perioada mai 15.092.235| (12.745.150) 2.347.085
mare de un an

TOTAL 36.453.435| (17.745.150) 18.708.285
PROVIZIOANE

Provizioane pentru impozite - 3.965.579 3.965.579
Alte provizioane 1.279.597 187.049 1.466.646
Total 1.279.597 4.152.628 5.432.225
CAPITAL S| REZERVE

Rezerve din reevaluare 86.928 (86.928) -
Rezerve legale 262.955 1.105.817 1.368.772
Rezultatul reportat 28.475.089 50.080.555 78.555.644
Profitul sau pierderea la sfarsitul perioadei de 15.673.585 6.306.122 21.979 707
raportare

Repartizarea profitului - 1.105.817 1.105.817
CAPITALURI - TOTAL 13.995.976 | (43.861.361) (29.865.385)
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Contul de profit si pierdere

Exercitiul
financiar Sume
. . Corectarea | corespunzatoare
incheiat la 31 .
. erorilor corectate pentru
decembrie anul 2022
2022
Cifra de afaceri neta 314.478.403 5.596.583 320.074.986
- Din care, Cifra de afaceri neta
corespunzatoare activitatii preponderente efectiv)] 314.478.403| (39.368.920) 275.109.483
desfasurate
Productia vanduta 24.201.644 13.283.792 37.485.436
\Venituri din vanzarea marfurilor 290.276.759 | (14.631.264) 276.183.128
V_enl_turl din sut_)ventu de exploatare aferente ) 6.944 055 6.944 055
cifrei de afaceri nete
Venlturl aferente co_stulm productiei in curs de ) 11.686.143 11.686.143
executie - sold creditor
Total venituri din exploatare 315.247.753 17.282.726 332.530.479
Cheltuieli cu materiile prime si materialele 15.141 155 13.159.457 28.300.612
consumabile
Cheltuieli privind marfurile 182.266.433 (7.533.390) 174.733.043
Salarii $i indemnizatii 11.221.417 1.118.373 12.339.790
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 250.410 25.163 275.573
Cheltuieli de exploatare privind amortizarea 12.233.088 |  (5.898.182) 6.334.906
imobilizarilor
Alte cheltuieli (contul 6813) - (5.422.837) (5.422.837)
/Ajustari de valoare privind activele circulante 6.164.553 (4.230.168) 1.934.385
Cheltuieli privind prestatiile externe 39.782.864 13.643.527 53.426.391
Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator 3.050.076 4.584.002 7.634.078
Cheltuieli privind provizioanele - 1.744.204 1.744.204
Total cheltuieli din exploatare 294.330.804 11.190.149 305.520.953
Cheltuieli privind dobanzile 2.716.600 689.097 3.405.697
Alte cheltuieli financiare 3.012.456 (365.009) 2.647.447
Total cheltuieli financiare 5.729.056 324.088 6.053.144
PROFITUL NET AL EXERCITIULUI
FINANCIAR 15.673.585 5.768.489 21.442.074

Explicatii detaliate in legatura cu corectiile efectuate sunt prezentate in Nota 19 din
situatiile financiare individuale atasate.
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Principalii indicatori financiari sunt prezentati la nivel individual.

Indicatori economico-financiar (RON) 01.01.2023 31.12.2023 A%
Lichiditate curenta 0

(Active circulante / Datorii Curente) 0,69 0,83 21%
Lichiditate imediata 0,44 0,62 42%

((Active circulante — Stocuri)/ Datorii curente)

Grad de indatorare
(Datorii pe termen lung / (Datorii pe termen lung -168% 52% -131%
+ capitaluri proprii)

\Viteza de rotatie a stocurilor (nr de ori)
(Cheltuieli cu materiile prime, materialele
consumabile, alte materiale si marfuri (mai putin
energia electrica) / Soldul mediu al stocurilor)

21 2 -89%

Numarul de zile de stocare

(Soldul mediu al stocurilor * 365 / Cheltuieli cu|
materiile prime, materialele consumabile, alte
materiale si marfuri (mai putin energia electrica))

18 164 820%

\Viteza de rotatie a debitelor clienti
(Soldul mediu al clientilor terfi * 365 / Cifra de 6,24 7,64 22%
afaceri)

\Viteza de rotatie a creditelor furnizori
(Soldul mediu al furnizorilor terti * 365 / Cifra de 12,72 4,41 -65%
afaceri)

Restart Energy One S.A., prin actionarul majoritar, Armand Consulting SRL, care detine
91% din capitalul social al Companiei, face parte dintr-un grup integrat de initiative
antreprenoriale Tn domeniul energiei, dupa cum este prezentat mai sus.

Principalele tranzactii derulate cu partile afiliate privesc investitiile si cheltuielile realizate de
Restart Energy One in dezvoltarea platformei RED prin intermediul actionarilor Armand
Consulting SRL si Public Intelligence SRL si cu servicii de consultantd manageriala prestate,
de asemenea, de Armand Consulting SRL.

Filialele Societatii sunt:

Tara de Procentul de
Filiala origine detinere
Restart Energy Trading S.R.L. Romania 100%
Restart Energy Doo Serbia 76%
SARMI SOLAR SRL Romania 90%
WHITE RIVER ENERGY SRL Romania 90%

MOLDO SOLAR PARK SRL Romania 90%
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Adunarea Generala a Actionarilor adopta anual decizia privind repartizarea profiturilor pe baza
propunerii Consiliului de Administratie al Emitentului. Fiind o companie in crestere cu un
potential semnificativ de dezvoltare si consolidare, conducerea Restart Energy One incearca
sa gaseasca un echilibru intre recompensarea actionarilor si mentinerea accesului la capitalul
necesar pentru crestere

Tn ultimii trei ani, Compania nu a distribuit dividende.
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RISC OPERATIONAL

Riscul operational este potentialul de baza sau fundamental de esec care este asociat cu
functionarea continua a oricarui tip de entitate comerciala. Acesta are sfera larga, incluzand
aproape orice factor sau eveniment potential care ar putea submina functionarea si
profitabilitatea afacerii. in concluzie, daca elementele afacerii nu functioneaza in armonie,
potentialul de pierdere este crescut, ceea ce inseamna ca, la randul sau, gradul de risc este
si mai mare.

Riscul operational se poate manifesta si prin frauda interna, caz in care un angajat incearca
sa se angajeze intr-o contabilitate creativa pentru a crea o perceptie favorabila in randul
actionarilor sau sa vanda liste de clienti concurentei. Acest lucru ar putea aduce prejudicii
extinse companiei.

Achizitia de bunuri si oferta de servicii slab calitative, reprezintd un risc real de a submina
buna reputatie a companiei.

De asemenea, riscul operational include si riscul aferent tehnologiei informatiei (IT), care se
refera la riscul actual sau viitor de afectare negativ al rezultatelor si capitalului, determinat de
inadecvarea strategiei si politicii IT si a procesarii informatiei, cu referire la capacitatea de
gestionare, integritatea, controlabilitatea si continuitatea acesteia, sau de utilizarea
necorespunzatoare a tehnologiei informatiei, inclusiv sub aspectul unor incidente de securitate
la nivelul sistemelor si retelelor informatice ale Emitentului. Echipa proprie de specialisti IT are
ca scop diminuarea riscului, precum si a impactului acestuia, odata materializat.

Un atac cibernetic ar putea afecta negativ afacerile, situatia financiara si rezultatele activitatii
societatii.

Riscurile privind securitatea informationala au scazut in ultimii ani datorita proliferarii noilor
tehnologii, a diversificarii si a caracterului sofisticat al atacurilor cibernetice. Consecintele
negative ale unui atac cibernetic pot fi diverse, precum perturbarea unor operatiuni

comerciale, pierderea unor informatii legate de clienti, pierderea veniturilor, sporirea costurilor
de remediere si alte daune financiare, implicarea in litigii si afectarea reputatiei companiei.

Fluctuatiile de pret si schimbarile in disponibilitatea materiilor prime, a componentelor
si a serviciilor

in desfasurarea activitatii sale, Restart are nevoie de materii prime, componente si servicii
pentru dezvoltarea si constructia de proiecte regenerabile. Pretul si disponibilitatea materiilor
prime, a componentelor si a serviciilor fluctueaza in functie, printre altele, de cererea si oferta
locald si internationald, de inflatie, de combustibil si de costurile de transport. Volatilitatea
pretului de piata al materiilor prime poate rezulta dintr-o serie de factori care nu pot fi controlati
de Restart, inclusiv incertitudinile care rezulta din conflictele geopolitice, cum ar fi razboiul in
curs de desfasurare din Ucraina, care a dus la o volatilitate crescuta a preturilor materiilor
prime. Restart nu se angajeaza, in general, in tranzactii de acoperire pentru a gestiona astfel
de riscuri legate de pretul materiilor prime, dar, ca regula generala, incheie contracte cu pret
fix atunci cdnd comanda componente pentru proiectele care intra in faza de constructie.

Restart are nevoie, de asemenea, de o cantitate mare de panouri fotovoltaice pentru
proiectele sale, care necesita diverse materii prime auxiliare. Pretul panourilor fotovoltaice
poate fluctua in mod semnificativ, ceea ce ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra
pozitiei financiare a Restart. In plus, Restart este dependentd de expedierea modulelor
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fotovoltaice din China, deoarece importa aproximativ 5% din echipamentele necesare
(panouri fotovoltaice si invertoare) direct din China. Restul stocului este deservit de
echipamente disponibile in depozitele europene. Pietele internationale de transport de marfa
sunt volatile, depinzand de cererea si oferta globala. Prin urmare, Restart este expusa riscului
de crestere a costurilor de transport, precum si riscului de intreruperi si intarzieri in transportul
international, care pot rezulta din evenimente externe neprevazute, care nu pot fi controlate
de Restart. Acest lucru ar putea afecta in mod negativ activitatea si rezultatele operatiunilor
Restart.

Incepand cu al doilea trimestru al anului 2023, Restart a inceput comercializarea de panouri
fotovoltaice sub marca proprie produse in China de catre Horay. Aceasta decizie strategica s-
a bazat pe o serie de factori, cum ar fi controlul asupra costurilor si calitatii echipamentelor
utilizate in realizarea proiectelor fotovoltaice, expertiza Restart in domeniul tehnic si
identificarea de noi oportunitati de afaceri pe piata. in plus, Restart evalueaza in prezent
posibilitatea de a deschide o fabrica de panouri fotovoltaice in Roméania, dar nu a luat inca o
decizie in acest sens.

RISCUL ASOCIAT CU RATELE DOBANZILOR

Riscul de rata a dobanzii reprezinta probabilitatea de a suferi o pierdere sau o nerealizare a
profiturilor prognozate, datorita variatiei ratei dobanzii pe piata intr-un sens nefavorabil.

Datorita gradului relativ redus de indatorare este putin probabil ca evolutia dobanzii sa aiba
un efect advers semnificativ asupra performantei financiare a Societatii..

RISCUL VALUTAR

Riscul valutar exprima o probabilitate de a inregistra pierderi din contractele comerciale
internationale sau din alte raporturi economice, din cauza modificarii cursului de schimb al
valutei in perioada dintre incheierea contractului si scadenta acestuia.

Impactul potential al acestui risc este evaluat la un nivel relative redus, in ciuda faptului ca
odata cu diversificarea activitatii, ponderea importurilor in valoarea agregata a achizitiilor a
crescut.

RISCUL DE CREDIT S| CONTRAPARTIDA

Riscul de credit se refera la riscul ca un debitor/imprumutat sa nu-si poata plati datoria, iar
creditorul sa-si piarda principalul creditului si dobénzile asociate acestuia.

Principalele riscuri in furnizarea de energie, cu impact direct asupra veniturilor Emitentului si
capitalului acestuia, provin din urmatoarele elemente:

- Calitatea contrapartidei (bonitatea acesteia)

- Incalcarea de catre contrapartida a clauzelor/obligatiilor contractuale care i revin
acesteia

- Modificari/incertitudini ale cadrului legislativ. cu implicatii directe asupra
veniturilor/sursei de rambursare a clientului

- Scaderea cererii pe piata de profil/segmentul de activitate al clientului

- Gradul de concentrare al expunerii pe anumite categorii/tipologii de clienti

- Insolvente/falimente cauzate de management deficitar al clientilor non-casnici
semnificativi pentru Emitent

O evolutie negativa cu privire la elementele mentionate anterior, ar putea avea un efect
negativ asupra activitatii, situatiei financiare sau rezultatelor operationale ale Emitentului.
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RISCUL CONCURENTIAL

Mediul concurential reprezinta totalitatea conditiilor, factorilor, combinatiilor economice in
cadrul carora se realizeaza concurenta in vederea obtinerii unor influente favorabile asupra
mecanismului de functionare a pietei.

Avand in vedere pozitionarea Tn piata, compania nu ar trebui sa intdmpine dificultati in acest
sens.

RISCUL REPUTATIONAL

Riscul reputational reprezinta riscul actual sau viitor de afectare negativa a rezultatelor si
capitalului determinat de perceptia nefavorabila asupra imaginii Emitentului de catre client,
contrapartide, actionari, investitori sau autoritatea de supraveghere.

Lipsa conformitatii, aplicarea de catre autoritatea de reglementare a unor sanctiuni cu
rezonanta in media, erori umane cu impact asupra calitatii serviciilor oferite si a opiniei
consumatorilor fata de serviciile si produsele REO, sunt cativa dintre factorii interni care
comporta risc reputational pentru Societate.

Pentru minimizarea probabilitatii impactului unor astfel de factori de risc, compania are in
vedere construirea unui cadru procedural intern solid, capabil sa sustina cresterea accelerata
a companiei si integrarea de noi linii de business.

Dintre factorii externi care pot genera risc reputational, se evidentiaza publicitatea negativa
falsa in mediul online si in mass media, la initiativa unor indivizi sau grupari de interese
contrare REO, afectarea grava a securitatii Emitentului in urma unor atacuri asupra sistemului
informatic, litigii, pentru care conducerea este pregatitd sa actioneze prin planuri de
comunicare de criza si PR, facilitate de colaborarea strénsa pe care Societatea o are cu un
specialist in domeniu.

RISCUL JURIDIC

Riscul juridic este categoria de risc financiar care rezulta in urma unor constrangeri exercitate
in mod legal, asa cum sunt procesele in care este implicata o societate.

Avand in vedere schimbarile legislative din ultima perioada, cu multiple acte normative pe
diferite zone fiscale, Societatea este supusa riscului juridic, cu impact asupra situatiei
financiare si asupra imaginii Emitentului.

ALTE RISCURI

Investitorii potentiali ar trebui sa ia in considerare faptul ca riscurile prezentate anterior sunt
cele mai semnificative riscuri de care Emitentul are cunostintd la momentul redactarii
documentului. Totusi, riscurile prezentate in aceastad sectiune nu includ in mod obligatoriu
toate acele riscuri asociate activitatii, iar Emitentul a prezentat riscurile semnificative pe care
le considera relevante. Pot exista si alti factori de risc si incertitudini de care Emitentul nu are
cunostintd la momentul redactarii documentului si care pot modifica in viitor rezultatele
efective, conditiile financiare, performantele si realizarile Societatii si pot conduce la o scadere
a pretului obligatiunilor.
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Directia de dezvoltare a Restart Energy One - redefinita in 2021 in spiritul vizionar, proactiv si
agil al managementului grupului — reorienteaza afacerea dinspre furnizarea de energie pe
segmentul tranzitiei energetice.

Aceasta mutare strategica urmareste concomitent obiective multiple intercorelate, a caror
realizare are in vedere consolidarea puternica a rolului de jucator integrator de referinta in
sectorul romanesc de energie:

e valorificarea ferestrei de oportunitati masive in sfera tranzitiei energetice, date fiind
stimulentele investitionale pentru noi unitati de productie de energie verde, atat prin
furnizarea de servicii de tip EPC — instalatii pe acoperis si la sol, cat si prin constructia
de capacitati proprii de productie de energie solara;

e diminuarea expunerii afacerii la instabilitatea economica si legislativa de pe piata de
furnizare de energie;

e minimizarea impactului volatilitatii de pe piata nationala si internationala de energie
asupra performantei si perspectivei de business;

e diversificarea competentelor si serviciilor Restart Energy One prin integrarea, intr-un
ecosistem de divizii bine articulat, a intregului lant energetic, de la productia de energie
verde, servicii EPC si mentenantd, la furnizarea de energie. Aceasta va conferi Restart
Energy un avantaj competitiv deosebit, mai ales avand in vedere experienta si pozitia
deja castigata a companiei pe piata de energie;

e intensificarea valorificarii, in noua perspectiva sistemica, a platformei RED ca potential
generator de sinergii si de avantaje competitive unice pentru societatea Restart Energy
One.

In mod concret, in perioada urmétoare, conducerea Restart Energy One a pregatit:
e consolidarea afacerilor la nivelul segmentului de rooftop,

e finalizarea si comercializarea proiectelor de tip Utility Scale dezvoltate prin SPV in
orizontul de timp 2024-2027 de catre REO cu ajutorul grupului Armand Consulting
SRL;;

e cresterea portofoliului de clienti industriali mari si foarte mari pentru furnizare de
energie, cu sustinerea contractelor de furnizare asociate cu servicii de tip EPC si
ESCO

e sicresterea ponderii energiei verzi in energia furnizata, prin dezvoltarea de parcuri FV
proprii.

Deficitul de fortd de munca specializata reprezinta o provocare pentru Restart Energy One,
dar si pentru concurentii Emitentului, provocare pe care conducerea companiei a adresat-o
din timp prin dezvoltarea de parteneriate cu universitati de profil de top din Romania, care
faciliteaza un proces de recrutare, formare si selectie de viitori specialisti.

Conducerea Restart Energy One a identificat urmatoarele tendinte recente prezente in
mediul extern, cu un profil de risc si incertitudine relevant pentru modelul de business:

Volatilitate pe piata energiei si politici interventioniste agresive si frecvente intentionate a
proteja consumatorul vulnerabil, piata de retail, care s-au dovedit a avea un impact important
asupra performantei financiare a activitatii de furnizare de energie.
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In acest sens, conducerea companiei mizeazd pe procesul de tranzitie a modelului de
business de la o activitate centrala de furnizare de energie catre un model de business centrat
pe zona de servicii de tranzitie energetica si servicii complementare furnizarii asigura, in
contextul actual, un nivel confortabil de previzibilitate si certitudine a veniturilor si profitabilitatii
companiei. In mod direct, noul model sustine si securizeaz totodata profitabilitatea si volumul
activitatii de furnizare.

Resursa umana specializatd este tot mai dificil de identificat si de pastrat, recrutarea si
salarizarea presupunand costuri in crestere.

Pentru a atenua acest risc, compania a initiat un dialog pentru parteneriate cu universitatile
de top din Romania care sunt in curs de a se concretiza in programe de formare, practica si
training, avand ca finalitate disponibilitatea resursei umane necesare in conditii de eficienta in
raport de cost.

Avansul tehnologic accelerat in ceea ce priveste echipamentele care compun sistemul de
transformare a energiei solare in energie electrica care induce reducerea costurilor cu tranzitia
energetica, ar putea reprezenta o provocare dubla pentru o afacere ca cea a Restart Energy:

o pe de o parte, rapiditatea inovatiilor impune o politica atenta de stocuri care sa asigure
necesarul pentru valorificarea oportunitatilor din piata, dar care sa nu permita
deprecierea morala a echipamentelor;

o pe de alta parte, compania trebuie sa dispuna de accesul prompt la informatie si
inovatie, precum si de resursa umana capabila sa asimileze si sa valorifice saltul
tehnologic, asa incat sa ramana intre furnizorii lideri de piata, care lucreaza cu
echipamentele cele mai noi si rentabile pentru consumatori.

Multiplicarea atacurilor cibernetice in scopuri direct financiare sau chiar de neutralizare
concurentiala a atras atentia conducerii asupra necesitatii proiectarii si operarii unui sistem
informatic bine protejat.

Cresterea ratelor dobéanzii, cu efect direct in sensul augmentarii costurilor financiare si al
diminuarii performantei financiare reprezinta o tendinta fatd de care societatea este relativ
putin expusa.

Amplificarea concurentei pe pietele tinta ale diviziilor Restart Energy One, desi o tendinta
evidenta si cu interes direct pentru managementul companiei, nu reprezinta o amenintare
importanta pentru afacerea Restart avand in vedere

e dimensiunea pietelor in perspectiva tranzitiei energetice si

e avantajele competitive unice pentru Restart Energy One prin prisma portofoliului
complet si bine integrat de servicii, de la productie, la furnizare de energie si la servicii
de tip EPC si ESCO, asociat cu platforma RED. Acest ecosistem de sustenabilitate a
primit un rol de componenta strategica pentru atingerea tintei de lider in furnizarea
serviciilor de tranzitie energetica pe piata romaneasca, permitand o abordare integrata
a nevoilor companiilor producatoare de energie din surse regenerabile.

De prim ordin ca relevanta in ceea ce priveste tendintele recente in mediul larg extern afacerii
si cu impact direct si semnificativ asupra pozitiei si performantei financiare ale Restart Energy
One, tendinta recentd de crestere expansiva a segmentului de piatd a centralelor
fotovoltaice de tip rooftop si nu numai, pentru clientii industriali sub imperiul accelerarii
productiei de energie din surse regenerabile reprezinta o oportunitate pe care conducerea
Restart Energy One a prevazut-o si o valorifica cu promptitudine. Tn opinia conducerii, tendinta
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aceasta, precum si efectele sale la nivel de companie vor continua s& se manifeste in urmatorii
3-5 ani.
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SITUATIE PROFIT & PIERDERE INDIVIDUAL (LEI) 2022 corectat 2023 A %
Cifra de afaceri, din care: 320.074.986 129.579.191 -60%
Venituri din furnizare de energie electrica 89.735.084 36.029.975 -60%
Venituri din vadnzarea en-gros de energie electrica 185.374.399 20.485.715 -89%
Venituri din furnizare de gaze naturale - - -

SO\I;erg/_trL(JJr(/) ﬂcgg) prestarea serviciilor (lucrdri instalare panouri 38.021.448 69.791.790 84%
Venituri din vdnzare marfa-panouri solare - 1.835.301 100%
Venituri din subventii aferente furnizérii energiei electrice 6.944.055 1.436.410 -79%
Venituri aferente productiei in curs de executie 11.859.462 9.391.966 -21%
Alte venituri din exploatare 596.031 549.925 -8%

Cheltuieli din exploatare, din care: 305.520.953 183.094.987 -40%

Cheltuieli cu marfurile 174.733.043 46.431.128 -73%
Cheltuieli cu materiile prime si consumabile 28.300.612 55.910.892 98%
Alte cheltuieli materiale 181.206 411.509 127%
Cheltuieli cu utilitatile 215.340 291.752 35%
Cheltuieli cu personalul 12.615.363 16.688.306 32%

neg;l;ct)?gllge valoare privind imobilizarile corporale si 912.069 1144.643 259
Ajustari de valoare privind activele circulante 1.934.355 2.172.463 12%
Alte cheltuieli de exploatare 84.884.761 58.001.605 -32%
Ajustari privind provizioanele 1.744.204 2.042.689 17%

Rezultat operational 27.009.526 (43.573.905) -261%

Venituri financiare 485.692 68.703.004 14025

Cheltuieli financiare 6.053.144 20.135.999 233%
Rezultat financiar (5.567.452) 48.567.005 972%
Venituri totale 333.016.171 208.224.086 -37%
Cheltuieli totale 311.574.097 203.230.986 -35%
Rezultat brut 21.442.074 4.993.100 “17%
Impozitul pe profit/alte impozite - - -

Rezultat net 21.442.074 4.993.100 -717%
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INDICATORI DE BILANT INDIVIDUAL (LE) bbby 31.12.2023 A%
lActive imobilizate, din care: 26.980.350 67.660.757 151%
Imobilizari necorporale 336.570 917.052 172%
Imobilizari corporale 5.339.914 12.481.374 134%
Imobilizari financiare 21.303.866 54.262.331 151%
lActive circulante, din care: 70.923.617 97.540.537 38%
Stocuri 25.732.958 26.721.538 4%
Creante, din care 30.105.279 43.980.639 46%
Creante comerciale 27.010.636 6.922.292 -74%

Alte creante 2.472.265 36.564.244 1379%
Sume de incasat de la entitati afiliate 622.378 494.103 -21%
Investitii pe termen scurt 2.897.455 3.717.276 28%
Casa si conturi la banci 12.187.925 23.121.084 90%
Cheltuieli inregistrate in avans 202.626 2.276.590 1024%
Total active 98.106.593 167.477.884 71%
Datorii pe termen scurt, din care: 103.831.468 118.084.790 14%
Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 575.273 574.190 0%
Sume datorate institutiilor de credit 5.000.000 8.430.114 69%
Avansuri incasate in contul comenzilor 40.579.199 31.028.625 -24%
Datorii comerciale furnizori 17.637.814 41.128.187 133%
Datorii fata de entitatile din grup 3.854.179 12.531.449 225%

Alte datorii pe termen scurt 36.185.003 24.392.225 -33%
Datorii pe termen lung, din care: 18.708.285 20.730.869 11%
Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 16.361.200 16.361.200 0%
Sume datorate institutiilor de credit - - -

Alte datorii pe termen lung 2.347.085 4.369.669 86%
Total Datorii 122.539.753 138.815.659 13%
Provizioane 5.432.225 7.474.914 38%
\Venituri in avans - 2.029.055 100%
Capitaluri proprii, din care: (29.865.385) 19.158.256 164%
Capital subscris si varsat 26.351.177 110.682.622 320%
Rezerve din reevaluare - - 0%
Rezerve legale 1.368.772 1.618.427 18%

Alte rezerve 96.420 96.420 0%
Pierderi legate de instrumente de capitaluri proprii - (40.300.905) -100%
Pierderea reportata (78.018.011) (57.681.753) -26%

Profitul sau pierderea exercitiului financiar 21.442.074 4.993.100 -17%
Repartizarea profitului (1.105.817) (249.655) -17%

Total capitaluri proprii si datorii 98.106.593 167.477.884 71%
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Denumire indicator

Exercitiul financiar

cozr(:zﬁat A
Fluxuri de trezorerie provenite din activitati de exploatare:
Profit brut 15.673.585 4.993.100
Ajustéri pentru:
A_mortizare si ajustari de depreciere privind imobilizérile corporale 12.233.088 1144.643
si necorporale, net
Ajustari de depreciere privind imobilizarile financiare - 4.773.739
Ajustari de depreciere privind activele circulante, net 6.164.523 2.172.463
Ajustari privind provizioanele, net - 2.042.689
Venituri din dobanzi (526) (11.433)
Cheltuieli privind dobanzile 2.716.600 3.550.780
Pierderi/ (castiguri) din diferente de curs valutar 1.677.454 (130.537)
(Profit) din vanzarea participatiilor in filiale - (56.915.822)
:il;zfli‘tlzln:iin exploatare inainte de schimbari in capitalul 38.464.724 (38.380.378)
(Crestere) / Descrestere a stocurilor (30.482.441) (3.489.631)
(Cre$fere) / Descrestere / a creantelor comerciale si de alta 4,539 533 24.191 560
natura
(Crestere) / Descrestere a numerarului restrictionat (11.204) (736.711)
(Crestere) / Descrestere a cheltuielilor in avans (1.949.376) (2.073.964)
(Crestere )/ (Descrestere) a datoriilor comerciale si de alta natura 32.427.513 5.564.359
(Crestere) / (Descrestere) a veniturilor in avans (6.869.481) 2.029.055
Dobanzi platite (2.716.600) (3.549.697)
:)I(l;)::;it:; trezorerie provenite din/ (utilizate in) activitati de 33.402.668 (16.445.407)
Fluxuri de trezorerie provenite din activitati de investitie:
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale (3.906.616) (6.625.665)
Plati pentru achizitionarea de imobilizari necorporale (4.015.031) (603.362)
Incaséri din vanzarea participatiilor in filiale - 32.233.046
Plati pentru achizitionarea de actiuni (4.876.450) (1.317.832)
Imprumuturi acordate (11.789.620) (9.689.084)
Incasari din imprumuturi acordate - 4.166.586




R[: START

EN -[RGY

Dobéanzi incasate 526 11.433
Fluxuri de trezorerie provenite din/ (utilizate in) activitati de

investitie (24.587.191) 18.175.122
Fluxuri de trezorerie provenite din activitati de finantare:

Incasari din imprumuturi de la entitati din cadrul grupului 15.165.256 12.524.215
Rambursari de imprumuturi catre entitati din cadrul grupului (11.356.899) (5.623.860)
Incasari din imprumuturi bancare - 9.460.490
Rambursari de imprumuturi bancare (1.623.163) (6.030.376)
Plata datoriilor aferente leasingului financiar (593.127) (1.127.025)
Fluxuri de trezorerie provenite din activitati de finantare 1.592.067 9.203.444
Crestereal/(Descresterea) neta a numerarului si echivalentelor

de numerar 10.407.544 10.933.159
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului

financiar 3.946.628 14.354.172
Corectii asupra numerarului si echivalentelor de numerar din

soldul initial | (2.166.247)
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului

financiar corectat 3.946.628 12.187.925
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul exercitiului 14.354.172 23.121.084

financiar
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Bucuresti, 30 aprilie 2024

Confirm ca situatiile financiare la data de 31.12.2023 si pentru perioada cuprinsa intre
01.01.2023 si 31.12.2023 redau o imagine corecta si conforma cu realitatea a activelor,
obligatiilor, pozitiei financiare, situatiei veniturilor si cheltuielilor si fluxurilor de trezorerie ale
Restart Energy One S.A. in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr.
1802/2014 cu modificarile si completarile ulterioare (,OMFP 1802/2014") si ca raportul anual
oferd o imagine corecta si conforma cu realitatea a evenimentelor importante care au avut loc
pe parcursul anului 2023 si a impactului acestora asupra situatiilor financiare ale companiei si
este intocmit in conformitate cu Regulamentul nr. 5/2018 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata emis de Autoritatea de Supraveghere Financiara - ASF.

Armand-Doru Poruta

Director
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RApOrtul auditorululindependent

Catre Actionarii Restart Energy One S.A.

Strada Gheorghe Doja nr. 11, etajul 2, biroul 0G-01, Timisoara, judetul Timis, Romania
Cod unic de inregistrare: 34583200

Opinia cu rezerve

Am auditat situatiile financiare individuale ale societatii Restart Energy One S.A. (,Societatea”), care cuprind
bilantul individual la data de 31 decembrie 2023, contul de profit si pierdere individual, situatia individuala a
modificarilor capitalului propriu si situatia individuala a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat
la aceasta data, si note, cuprinzand politicile contabile semnificative si alte note explicative.

Situatiile financiare individuale la data de si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 se identifica
astfel:

Activ net/Total capitaluri proprii: 19.158.256 lei
Profit net al exercitiului financiar: 4.993.100 lei

In opinia noastra, cu exceptia efectelor posibile asupra situatiilor financiare individuale ale aspectului mentionat in
paragraful 4 din sectiunea Baza opiniei cu rezerve a raportului nostru, situatiile financiare individuale anexate ofera
o imagine fidela a pozitiei financiare neconsolidate a Societatii la data de 31 decembrie 2023, precum si a
performantei sale financiare neconsolidate si a fluxurilor de trezorerie neconsolidate pentru exercitiul financiar
incheiat la aceasta data, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea
Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate
cu modificarile ulterioare (,OMFP nr. 1802/2014”").

Baza opiniei cu rezerve

4.

Deoarece am fost numiti auditori ai Societatii in cursul anului 2023, nu am asistat la inventarierea faptica a
stocurilor la inceputul exercitiului financiar si nu am putut sa ne asiguram cu privire la acele cantitati de stocuri prin
proceduri alternative. Intrucat soldul stocurilor la 31 decembrie 2022 afecteaza determinarea performantei
financiare pentru anul curent si precedent, nu am putut determina daca ar fi fost necesare ajustari asupra stocurilor
la 31 decembrie 2022, pierderii reportate la 31 decembrie 2023 si asupra profitului net pentru anii incheiati la
31 decembrie 2023 si 31 decembrie 2022.

W



Am efectuat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,,ISA”) si Legea nr. 162/2017 (,Legea”’).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde si reglementari sunt descrise detaliat in sectiunea
Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale din raportul nostru. Suntem
independenti fata de Societate, conform Codului Etic International pentru Profesionistii Contabili (inclusiv
Standardele Internationale privind Independenta) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica
pentru Contabili (,codul IESBA”) si conform cerintelor de etica profesionala relevante pentru auditul situatiilor
financiare individuale din Romania, inclusiv Legea, si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati de etica
profesionala conform acestor cerinte si conform codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut
sunt suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei noastre cu rezerve.

Alte informatii — Raportul Consiliului de Administratie

Consiliul de Administratie este responsabil pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii
cuprind Raportul Consiliului de Administratie, dar nu cuprind situatiile financiare individuale si raportul auditorului
cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare individuale nu acopera acele alte informatii si, cu exceptia cazului
in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare cu privire la
acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare individuale, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii
si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ neconcordante cu situatiile financiare
individuale sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in cadrul auditului, sau daca ele par a fi denaturate
semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul Consiliului de Administratie, am citit si raportam daca Raportul Consiliului de
Administratie este intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014, punctele
489-492 din Reglementarile contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale
consolidate.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie efectuate in cadrul auditului situatiilor financiare individuale, in opinia
noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul Consiliului de Administratie pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare individuale sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu situatiile
financiare individuale;

b) Raportul Consiliului de Administratie a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu OMFP
nr. 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementarile contabile privind situatiile financiare anuale individuale
si situatiile financiare anuale consolidate.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia obtinute in cadrul
auditului, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul Consiliului de
Administratie. Dupa cum este mentionat in paragraful 4 din sectiunea Baza opiniei cu rezerve de mai sus, nu am
asistat la inventarierea faptica a stocurilor la inceputul exercitiului financiar si nu am putut sa ne asiguram cu privire
la acele cantitati de stocuri prin proceduri alternative. In consecinta, nu suntem in masura sa concluzionam daca
Raportul Consiliului de Administratie este sau nu denaturat semnificativ cu privire la acest aspect.

Evidentierea unor aspecte

7.

Atragem atentia asupra Notei 19 din situatiile financiare individuale, care descrie erorile semnificative aferente
exercitiilor financiare precedente care au fost corectate pe seama rezultatului reportat in exercitiul financiar
curent. Opinia noastra nu este modificata cu privire la acest aspect.

N



Aspecte cheie de audit

8. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea mai mare
importanta in efectuarea auditului situatiilor financiare individuale din perioada curenta. Aceste aspecte au fost
abordate in contextul auditului situatiilor financiare individuale in ansamblul lor si in formarea opiniei noastre
asupra acestor situatii financiare individuale si nu furnizam o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie de
audit.

In plus fata de aspectul descris in sectiunea Baza opiniei cu rezerve, am determinat ca aspectele descrise mai jos
sunt aspecte cheie de audit de comunicat in raportul nostru.

Tranzactii cu parti legate

La 31 decembrie 2023:

| ® Creante comerciale de la partile legate — 10.649.198 lei valoare bruta contabila; Ajustari de valoare aferente —
| 10.152.666 lei

®  |mprumuturi acordate partilor legate - 8.866.137; lei valoare bruta contabila; Ajustari de valoare aferente —
7.770.896 lei

®  Datorii comerciale catre partile legate — 5.368.834 lei
®  Imprumuturi primite de la partile legate - 7.162.615 lei
®  Provizioane pentru impozite — 6.613.323 lei

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023:

®  Achizitii de la parti legate — 22.516.567 lei

®  Vanzari catre parti legate — 21.085.174 lei

A se vedea Notele 2.8 x) (politici contabile), 18 si 10 (note explicative) la situatiile financiare individuale.

Aspect cheie de audit Modul de abordare in cadrul misiunii de audit

In exercitiul financiar curent precum si in anii anteriori, | Procedurile noastre de audit au inclus, printre altele:
operatiunile Societatii includ tranzactii cu parti legate
prin intermediul unor relatii si structuri in cadrul carora
anumite tranzactii nu sunt efectuate in termene si
conditii normale de piata sau sunt neobisnuite din
perspectiva momentului, valorii si/sau naturii acestora.
Aceste tranzactii se refera la acordarea de imprumuturi
| fara dobanda; finantarea dezvoltarii unor active detinute
| de parti legate; costuri facturate de partile legate; plati
de licente pentru active care inca nu sunt in productie.

- obtinerea unei intelegeri cu privire la natura relatiilor
si tranzactiilor cu partile legate ale Societatii si
efectuarea de proceduri in ceea ce priveste
identificarea completa a partilor legate si a
tranzactiilor cu acestea. Aceste proceduri au inclus,
printre altele, inspectarea actului constitutiv al
Societatii, proceselor verbale ale Adunarilor Generale
ale Actionarilor, intervievari ale conducerii si
proceduri de identificare in baza informatiilor publice

Aceste tranzactii au generat sume semnificative de disponibile;
incasat de la parti legate cu o pozitie financiara incerta,
costuri capitalizate drept active dar care nu indeplineau
criteriile de capitalizare sau pentru care existau indicatori
de depreciere, precum si cheltuieli neinsotite de
suficiente documente justificative, impreuna cu efectele
fiscale aferente. - evaluarea critica a substantei tranzactiilor
semnificative cu partile legate prin intervievari ale
conducerii cu privire la scopul si termenii sau sumele
aferente tranzactiilor si prin inspectarea contractelor
care au stat la baza tranzactiilor si a altor documente
justificative;

- reconcilierea soldurilor si tranzactiilor cu partile
legate recunoscute de Societate cu cele inregistrate in
evidentele contabile ale acestora, acolo unde au fost
disponibile;

Societatea a recunoscut pierderi semnificative din
depreciere in legatura cu sumele de incasat de la partile
legate atat la 31 decembrie 2023, cat si la 31 decembrie
2022, precum si provizioane pentru expuneri fiscale in
legatura cu anumite tranzactii cu partile legate pentru




care nu erau disponibile documente justificative
suficiente si adecvate la acele date.

Considerand aspectele complexe mentionate mai sus,
faptul ca mediul de control al Societatii este in curs de
dezvoltare, precum si faptul ca tranzactiile semnificative
neobisnuite cu parti legate rezulta in riscuri
semnificative, prezumate si de standardele de audit,
obtinerea de probe de audit suficiente in ceea ce priveste
contabilizarea tranzactiilor cu partile legate, inclusiv
identificarea completa a acestora, a solicitat atentia
noastra sporita in cadrul auditului. In consecinta, am
considerat ca aceasta arie reprezinta un aspect cheie de
audit.

- evaluarea critica a analizei conducerii cu privire la
recuperabilitatea imprumuturilor si creantelor de la
parti legate si evaluarea acuratetei si exhaustivitatii
ajustarilor de valoare aferente prin inspectarea
informatiilor financiare ale partilor legate si a
istoricului de incasari;

- evaluarea critica a valorilor recunoscute ca
provizioane pentru impozite in baza evaluarii noastre
cu privire la caracterul adecvat al documentelor
justificative pentru tranzactiile cu partile legate;

- evaluarea acuratetei si exhaustivitatii informatiilor
prezentate de Societate cu privire la partile legate in
situatiile financiare individuale in raport cu cerintele
standardelor relevante de raportare financiara.

Recunoasterea veniturilor

Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023:

Venituri din lucrari de instalare panouri solare - 69.791.790 lei

Venituri din furnizarea de energie electrica - 36.029.975 lei

Venituri aferente costului productiei in curs de executie — 9.391.966 lei

A se vedea Notele 2.8 s) (politici contabile), 13 si 4 (note explicative) la situatiile financiare individuale.

Aspect cheie de audit

Modul de abordare in cadrul misiunii de audit

In 2023 si 2022 veniturile Societatii au inclus venituri din
urmatoarele tipuri de activitati principale:

- lucrari de instalare panouri solare;

- furnizare de energie electrica (vanzare cu amanuntul).

Veniturile din lucrarile de instalare de panouri solare
sunt recunoscute de regula in baza unor documente de
acceptanta din partea beneficiarului. Pana la acceptanta,
lucrarile de constructie se capitalizeaza ca productia in
curs de executie. Procesul de contabilizare implica
determinarea costurilor de productie si contabilizarea
veniturilor aferente costurilor productiei in curs de

executie, determinarea momentului recunoasterii
veniturilor si descarcarrea de gestiune.
Veniturile din furnizarea energiei electrice

consumatorilor finali sunt recunoscute ca produs intre
minimul dintre preturile contractuale agreate cu clientii
si preturile plafonate conform legislatiei, dupa caz, si
consumul de energie electrica al fiecarui consumator
determinat pe baza citirilor de contoare sau a volumelor
estimate de catre operatorii de distributie, dupa caz.

Procesele implica procesarea manuala a datelor. In plus,
atat procesul contabil, cat si mediul de control al
Societatii sunt in curs de dezvoltare si nu ne-am putut

Procedurile noastre de audit au inclus, printre altele:

- obtinerea unei intelegeri cu privire la procesele si
politicile contabile aferente fiecarui tip principal de
venituri;

- evaluarea adecvarii si consecventei in aplicarea
metodelor de recunoastere a veniturilor prin raportare
la cerintele standardelor de raportare relevante;

Pentru veniturile din lucrari de instalare panouri solare:

- pe baza de esantion, inspectarea documentelor
justificative (contracte, facturi, procese verbale de
acceptanta, incasari, dupa cum s-a considerat necesar)
pentru:

o veniturile din lucrari de instalare de panouri solare
recunoscute in cursul anului; si
o costurile capitalizate in productia in curs de

executie;

Pentru veniturile din furnizarea energiei electrice (vanzare
cu amanuntul):

- obtinerea unei confirmari independente din partea
operatorului de transport al energiei electrice cu
privire la volumul total de energie electrica
transportata catre consumatorii finali ai Societatii in




baza pe acestea in cadrul auditului. In consecinta, auditul cursul anului si compararea volumului confirmat cu

nostru a implicat utilizarea extinsa a procedurilor de inregistrarile Societatii;
fond. N
- pentru un esantion de tranzactii de venituri din
Datorita factorilor mentionati mai sus, am considerat ca furnizarea energiei electrice recunoscute in timpul
acest aspect este asociat unui risc de denaturare anului, verificarea daca preturile care stau la baza
semnificativa a situatiilor financiare individuale, ceea ce acestor tranzactii sunt conform cerintelor legale de
| a necesitat atentie sporita in cadrul auditului. In plafonare a preturilor de furnizare a energiei electrice,
consecinta, am considerat ca acesta reprezinta un aspect compararea preturilor contractuale cu contractele
cheie de audit. incheiate cu clientii si a volumelor vanzarilor cu cele

raportate de operatorii de distributie in rapoartele
lunare, a caror credibilitate si relevanta au fost
evaluate de catre noi;

- dezvoltarea unei asteptari independente privind
veniturile din furnizarea de energie electrica pe baza
volumelor raportate de operatorii de distributie, asa
cum sunt prezentate in procedura anterioara, si a
preturilor contractuale sau a preturilor plafonate
aplicabile conform legislatiei, dupa caz;

- pentru un esantion de clienti, compararea cu
documente justificative a wveniturilor inregistrate
imediat inainte si dupa 31 decembrie 2023 si
31 decembrie 2022 pentru a verifica daca veniturile
sunt recunoscute in perioada contabila
corespunzatoare.

Evaluarea acuratetei si exhaustivitatii informatiilor
prezentate de catre Societate cu privire la venituri in
situatiile financiare individuale in raport cu cerintele
standardelor relevante de raportare financiara.

Investitii in filiale aduse ca aport la capital social

La 31 decembrie 2023:

Capital social — 110.682.622 lei
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii — 40.300.905 lei
Actiuni detinute in filiale — 48.820.093 lei

A se vedea Notele 2.8 c), o) (politici contabile), 3c) si 12 (note explicative) la situatiile financiare individuale.

Aspect cheie de audit Modul de abordare in cadrul misiunii de audit

Dupa cum este prezentat in Notele 3c) si 12 la situatiile | Procedurile noastre de audit in legatura cu acest aspect,
financiare individuale, in cursul anului 2023 societatea- | efectuate cu asistenta din partea specialistilor nostri in
mama a efectuat un aport la capitalul Societatii sub | evaluare, au inclus, printre altele:

forma de actiuni detinute in trei proiecte de energie

regenerabila. Aportul a fost recunoscut in capitalurile | - evaluarea metodei utilizate in estimarea valorii juste a
proprii pe baza valorii juste estimate conform abordarii aportului prin raportare la cerintele standardelor de
prin piata, prin referinta la preturi si alte informatii raportare si a metodelor de evaluare general
relevante aferente tranzactillor de piata care implica acceptate;

active similare. - evaluarea ipotezelor cheie si datelor utilizate in
Pentru estimarea valorii juste a aportului, conducerea a modelul de evaluare al Societatii, inclusiv relevanta

efectuat judecati semnificative si a elaborat ipoteze tranzactiilor comparabile, ajustarile efectuate pentru




complexe, inclusiv cele legate de selectarea unei metode diferentele dintre caracteristicile activelor (inclusiv

de evaluare adecvata, identificarea tranzactiilor ajustari pentru locatie, capacitatile de productie,
comparabile si ajustarea acestora la caracteristici costuri de finalizare), prin referire la studiile tehnice ale
similare, printre altele. proiectelor si alte documentele disponibile;

Datorita factorilor de mai sus, coroborate cu cuantumul | -  evaluarea acuratetei si exhaustivitatii informatiilor
sumelor implicate, am considerat ca acest aspect prezentate de Societate in situatiile financiare
reprezinta un aspect cheie de audit. individuale referitoare la estimarea valorii juste prin

raportare la cerintele standardelor de raportare
financiara relevante.

Alte aspecte — Cifre corespondente

9. Bilantul individual al Societatii la 31 decembrie 2022 si contul de profit si pierdere individual aferent exercitiului
financiar incheiat la aceeasi data, excluzand ajustarile efectuate pentru a corecta erorile aferente exercitiilor
financiare precedente descrise in Nota 19 la situatiile financiare individuale anexate, au fost auditate de catre un
alt auditor care a exprimat o opinie fara rezerve asupra acelor situatii financiare. Situatia individuala a modificarilor
capitalului propriu si situatia individuala a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2022 nu au fost auditate.

Ca parte a auditului nostru asupra situatiilor financiare individuale pentru exercitul financiar incheiat la
31 decembrie 2023, am auditat ajustarile descrise in Nota 19 care au fost aplicate pentru a corecta erorile aferente
exercitiilor financiare precedente. Nu am fost angajati sa auditam, sa revizuim sau sa aplicam nicio procedura in
legatura cu situatiile financiare individuale pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022, cu exceptia
ajustarilor descrise in Nota 19 la situatiile financiare individuale. In consecinta, nu exprimam o opinie sau orice alta
forma de asigurare cu privire la respectivele situatii financiare luate in ansamblu. Cu toate acestea, in opinia
noastra, ajustarile descrise in Nota 19 sunt adecvate si au fost aplicate in mod corespunzator.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare individuale

10. Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare individuale care sa ofere o imagine
fidela in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 si pentru controlul intern pe care conducerea il considera necesar
pentru a permite intocmirea de situatii financiare individuale lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare.

11. Inintocmirea situatiilor financiare individuale, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii Societatii
de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare la continuitatea activitatii
si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie
intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alternativa realista in afara
acestora.

12. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiara
al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare individuale

13. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile financiare
individuale, in ansambluy, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare si in emiterea
unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare,
dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate de frauda sau de eroare si sunt considerate
semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare individuale.

14. Ca parte a unui audit efectuat in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si ne mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea: ﬁ\/



15.

16.

17.

- identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare individuale, cauzata fie de
frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem
probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei noastre. Riscul de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune complicitate, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si eludarea controlului intern.

- Obtinem o intelegere a controlului intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit
adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie cu privire la eficacitatea controlului
intern al Societatii.

- Evaluam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor contabile si al
prezentarilor de informatii aferente realizate de catre conducere.

- Concluzionam cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii pe baza
continuitatii activitatii si, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu
privire la evenimente sau conditii care ar putea pune in mod semnificativ la indoiala capacitatea Societatii de
a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa
atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor de informatii aferente din situatiile financiare
individuale sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre
se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina Societatea sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii
activitatii.

- Evaluamin ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare individuale, inclusiv prezentarile
de informatii, si masura in care situatiile financiare individuale reflecta tranzactiile si evenimentele care stau
la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

Comunicam cu persoanele responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, cu privire la aria planificata si
programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat cerintele de etica
profesionala relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar
putea presupune, in mod rezonabil, ca ne-ar putea afecta independenta si, acolo unde este cazul, masurile luate
pentru a elimina amenintarile la adresa independentei sau masurile de protectie aplicate.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele cele mai
importante pentru auditul situatiilor financiare individuale din perioada curenta si care reprezinta, prin urmare,
aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau
reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca
beneficiile pentru interesul public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.

Partenerul misiunii de audit in baza careia s-a intocmit acest raport al auditorului independent este Andreea Vasilescu.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

alpe, LOME ik

Andreea Vasilescu

inregistrat in registrul public electronic al auditorilor inregistrat in registrul public electronic al auditorilor
financiari si firmelor de audit cu numarul AF2689 financiari si firmelor de audit cu numarul FA9

Bucuresti, 30 aprilie 2024

Autoritatea pentru Supravegherea Publicé a

Auditor financiar: VASILESCU ANDREEA
Registrul Public Electronic: AF2689

Autoritatea pentru Supravegherea Publica a

Activititii de Audit Statutar ( ASPAAS) Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)

Firma de audit: KPMG AUDIT S.R.L.
Registrul Public Electronic: FA9 7




RESTART ENERGY ONE S.A.
BILANT INDIVIDUAL la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

Sold la:
Nr. 1 ianuarie 31 decembrie
Denumirea elementului rd. 2023 2023
A B 1 2
A. |ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE
1. Cheltuieli de constituire 01 - -
2. Cheltuieli de dezvoltare 02 2.807.950 -
3. Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale,drepturi si
active similare si alte imobilizari necorporale 03 12.207.744 917.052
4. Fond comercial 04 - -
5. Active necorporale de explorare si evaluare a resurselor
minerale 05 - -
6. Avansuri 06 - -
TOTAL (rd. 01 la 06) 07 15.015.694 917.052
1. IMOBILIZARI CORPORALE
1. Terenuri si constructii 08 1.375.400 1.331.655
2. Instalatii tehnice si masini 09 2.865.656 3.557.103
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier 10 95.040 125.387
4. Investitii imobiliare 11 - -
5. Imobilizari corporale in curs de executie 12 3.732.824 7.304.795
6. Investitii imobiliare in curs de executie 13 - -
7. Active corporale de explorare si evaluare a resurselor -
minerale 14 -
8. Active biologice productive 15 - -
9. Avansuri 16 8.403 162.434
TOTAL (rd. 08 la 16) 17 8.077.323 12.481.374
lll. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Actiuni detinute la filiale 18 4.877.660 48.820.093
2. Imprumuturi acordate entitatilor din grup 19 S 1.097.670
3. Actiuni detinute la entitatile asociate si la entitatile
controlate in comun 20 - -
4. Imprumuturi acordate entitatilor asociate si entitatilor
controlate in comun 21 7.172.968 -
5. Alte titluri imobilizate 22 - -
6. Alte imprumuturi 23 - 4.344.568
TOTAL (rd. 18 la 23) 24 12.050.628 54.262.331
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 07+17+24) 25 35.143.645 67.660.757
B. |ACTIVE CIRCULANTE

I. STOCURI
1. Materii prime si materiale consumabile 26 12.819.999 3.554.159
2. Productia in curs de executie 27 22.643.042 20.955.619
3. Produse finite si marfuri 28 43.305 -
4. Avansuri 29 6.852.766 2.211.760
TOTAL (rd. 26 la 29) 30 42.359.112 26.721.538
1l. CREANTE
1. Creante comerciale 31 35.401.037 6.922.292
2. Sume de incasat de la entitatile afiliate 32 3.916.243 494.103
3. Sume de incasat de la entitatile asociate si entitatile
controlate in comun 33 - -
4. Alte creante 34 16.037.130 36.564.244
5. Capital subscris si nevarsat 35 - -
6.Creante reprezentand dividende repartizate in cursul
exercitiului financiar 35a - -
TOTAL (rd. 31 la 35 + 35a) 36 .354.410 43.980.639
Ill. INVESTITII PE TERMEN SCURT

Notele de la 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.




RESTART ENERGY ONE S.A.
BILANT INDIVIDUAL la 31 decembrie 2023

(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

Sold la:
Nr. 1 ianuarie 31 decembrie
Denumirea elementului rd. 2023 2023
A B 1 2

1. Actiuni detinute la entitatile afiliate 37 - -

2. Alte investitii pe termen scurt 38 11.204 3.717.276

TOTAL (rd. 37+38) 39 11.204 3.717.276

IV. CASA SI CONTURI LA BANCI 40 14.354.172 23.121.084

ACTIVE CIRCULANTE (rd. 30 + 36 + 39 + 40) 4 112.078.898 97.540.537
C. |CHELTUIELIIN AVANS (43+44) 42 1.987.023 2.276.590

Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an 43 1.987.023 2.276.590

Sume de reluat intr-o perioada mai mare de un an 44 - -
D. |DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O

PERIOADA DE PANA LA UN AN

1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 45 - 574.190

2. Sume datorate institutiilor de credit 46 - 8.430.114

3. Avansuri incasate in contul comenzilor 47 52.506.302 31.028.625

4. Datorii comerciale — furnizori 48 19.445.909 41.128.187

5. Efecte de comert de platit 49 - -

6. Sume datorate entitatilor din grup 50 - 12.531.449

7. Sume datorate entitatilor asociate si entitatile controlate

in comun 51 - -

8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind

| asigurarile sociale 52 25.528.347 24.392.225

TOTAL (rd. 45 la 52) 53 97.480.558 118.084.790
E. |ACTIVE CIRCULANTE NETE / DATORII CURENTE NETE

(rd. 41+43-53-70-73-76) 54 16.585.363 (20.296.718)
F. |TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE

(rd. 25+44+54) 55 51.729.008 47.364.039
G. |DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O

PERIOADA MAI MARE DE UN AN

1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni 56 16.361.200 16.361.200

2. Sume datorate institutiilor de credit 57 5.000.000 -

3. Avansuri incasate in contul comenzilor 58 - -

4. Datorii comerciale — furnizori 59 - -

5. Efecte de comert de platit 60 - -

6. Sume datorate entitatilor din grup 61 - -

7. Sume datorate entitatilor asociate si entitatile controlate

in comun 62 - -

8. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind

| asigurarile sociale 63 15.092.235 4.369.669

TOTAL (rd. 56 la 63) 64 36.453.435 20.730.869
H. [PROVIZIOANE

1. Provizioane pentru beneficiile angajatilor 65 - -

2. Provizioane pentru impozite 66 - 6.613.323

3. Alte provizioane 67 1.279.597 861.591

TOTAL (rd. 65 la 67) 68 1.279.597 7.474.914
I. [VENITURIIN AVANS eI

AP DY TN

Notele de la 1 Ia 23 fac parte integranta din situatiile financiare.




RESTART ENERGY ONE S.A.
BILANT INDIVIDUAL 1a 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specilicat altfel)

Sold la:
Nr. 1 ianuarie 31 decembrie
Denumirea elementului rd. 2023 2023
A B 1 2
1. Subventii pentru investitii (rd. 70+71) 69 - -
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an 70 - -
Sume de reluat intr-c perioada mai mare de un an 71 - -
2.Venituri inregistrate in avans (rd.73 + 74): 72 - 2.029.055
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an 73 - 2.029.055
Sume de reluat intr-o pericada mai mare de un an 74 - -
3.Venituri in avans aferente activelor primite prin transfer de
| 1a client (rd.76+77) 75 - -
Sume de reluat intr-o perioada de pana la un an 76 - -
Sume de reluat intr-0 pericada mai mare de un an 7 = z
Fond comercial negativ 78 - -
TOTAL (rd. 69 + 72 + 75 + 78) 79 - 2.029.055
J. |CAPITAL SI REZERVE
I. CAPITAL
1. Capital subscris varsat 80 26.351.177 110.682.622
2. Capital subscris nevarsat 81 = =
3. Patrimoniul regiei 82 = =
4. Patrimoniul institutelor nationale de cercetare-dezvoltare | 83 = 3
5. Alte elemente de capitaluri proprii 84 - &
TOTAL (rd. 80 Ia 84) 85 26.351.177 110.682.622
il. PRIME DE CAPITAL 86 - -
lll. REZERVE DIN REEVALUARE 87 86.928 -
IV. REZERVE
1. Rezerve legale 88 262.955 1.618.427
2. Rezerve statutare sau contractuale 89 - -
4. Alte rezerve 90 96.420 96.420
TOTAL (rd. 88 la 90) 91 359.375 1.714.847
Actiuni proprii 92 - -
Castiguri legate de instrumentele de capitaluri proprii 93 - -
Pierderi legate de instrumentele de capitaluri proprii 94 - 40.300.905
V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTAT(A) [SoldC | 95 - -
SoldD | 96 28.475.089 57.681.753
VI. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI [ Sold C | 97 15.673.585 4.993.100
FINANCIAR SoldD | 98 - &
Repartizarea profitului 99 - 249.655
CAPITALURI PROPRIl - TOTAL
{rd. 85+86+87+91-92+93-94+95-96+97-98-98) 100 13.995.976 19.158.256
Patrimoniul public 101 - -
Patrimoniul privat 102 - -
CAPITALURI - TOTAL (rd. 100+101+102) 103 13.995.976 19.158.256

ggg:tiile financiare au fost autorizate pentru emitere de catre Consiliul de Administratie in data de 30 aprilie

Intocmit,
Cristian D d
Director n




RESTART ENERGY ONE S.A.
CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE INDIVIDUAL
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

Exercitiul financiar

Notele de la 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.

6

incheiat la incheiat la
Nr. | 31 decembrie |31 decembrie
Denumirea indicatorilor rd. 2022 2023
A B 1 2
1. |Cifra de afaceri neta (rd. 02+03-04+06) 01 314.478.403| 129.579.191
-din care,cifra de afaceri neta corespunzatoare activitatii
preponderente efectiv desfasurate O1a 314.478.403 69.791.790
Productia vanduta 02 24.201.644 69.798.094
Venituri din vanzarea marfurilor 03 290.276.759 58.344.687
Reduceri comerciale acordate 04 - -
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de
afaceri nete 06 - 1.436.410
Venituri aferente costului productiei in curs de Sold -
executie Cc 173.319 9.391.966
2. Sold
D - -
3. | Venituri din productia de imobilizari necorporale si
corporale 09 - -
4. | Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale 10 - -
5. | Venituri din productia de investitii imobiliare 11 - -
6. | Venituri din subventii de exploatare 12 - -
7. | Alte venituri din exploatare 13 596.031 549.925
-din care, venituri din subventii pentru investitii 14 - -
-din care, venituri din fondul comercial negativ 15 - -
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL
(rd. 01 + 07 - 08 + 09+10+11+12+13) 16 315.247.753| 139.521.082
8. |a) Cheltuieli cu materiile prime si materialele 17
consumabile 15.141.155 55.910.892
Alte cheltuieli materiale 18 181.206 411.509
b) Alte cheltuieli externe (cu energie si apa) 19 215.340 291.752
- din care, cheltuieli privind consumul de energie (ct. 19a
6051) (302) 109.553 290.714
C 19b
- cheltuieli privind consumul de gaze naturale (ct. 6053) (302) 45
c¢) Cheltuieli privind marfurile 20 182.266.433 46.431.128
Reduceri comerciale primite 21 - -
9. [Cheltuieli cu personalul (rd. 23 + 24), din care: 22 11.471.827 16.688.306
a) Salarii si indemnizatii' 23 11.221.417 16.332.632
b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 24 250.410 355.674
10. [a) Ajustari de valoare privind imobilizarile corporale si 25
necorporale (rd. 26a + 26 - 27) 12.233.088 1.144.643
a.1) Cheltuieli de exploatare privind amortizarea
imobilizarilor (ct. 6811) 26a 12.233.088 1.152.666
a.2) Alte cheltuieli (ct.6811+6813+6817+ din ct.6818) 26 - -
a.3) Venituri 27 - 8.023
b) Ajustari de valoare privind activele circulante (rd. 29- | 28
30) 6.164.523 2.172.463
b.1) Cheltuieli 29 6.164.553 2.172.463
b.2) Venituri 30 30 -
11. | Alte cheltuieli de exploatare
(rd.32+33+33d+33f+33h+33j+34+35+36+37) 31 66.657.232 58.001.605
11.1. Cheltuieli privind prestatiile externe (ct.611+613
+614+615+621+622+623+624+625+626+627+628) 32 39.782.864 44.793.926
11.2. Cheltuieli cu redevente, locatiile de gestune si
chiriile (ct. 612), din care: 33 645.091 1.135.778
- cheltuieli cu redeventele (ct. 6121) 33.a g -
kI ide N
133 el
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RESTART ENERGY ONE S.A.

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE INDIVIDUAL

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

Exercitiul financiar

incheiat la incheiat la
Nr. | 31 decembrie |31 decembrie
Denumirea indicatorilor rd. 2022 2023
A B 1 2
- cheltuieli cu locatiile de gestiune (ct. 6122) 33.b -
g| - cheltuieli cu chiriile (ct. 6123) 33.c 645.091 1.135.778
11.3. Cheltuieli aferente drepturilor de proprietate
intelectuala (ct. 616), din care: 33.d 301.600 2.240.503
- cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 33.e 301.600 2.240.503
11.4. Cheltuieli de management (ct. 617), din care: 33.f S -
- cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 33.g - -
11.5. Cheltuieli de consultanta (ct. 618), din care: 33.h 2,379,207 4.140.250
- chelltuielile in relatia cu entitatile afiliate 33.i - -
11.6. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsaminte
asimilate;cheltuieli reprezentand transferuri si contributii
datorate in baza unor acte normative speciale(ct. 635
+6586*) 33, 18.214.180 1.046.656
11.7. Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator 34 3.050.076 2.806.593
11.8. Cheltuieli din reevaluarea imobilizarilor corporale 35 - -
11.9. Cheltuieli privind calamitatile si alte evenimente 36
similare - -
11.10. Alte cheltuieli 37 2.284.214 1.837.899
12. [Ajustari privind provizioanele (rd. 40 - 41) 39 - 2.042.689
- Cheltuieli 40 - 2.842.689
- Venituri 41 - 800.000
CHELTUIELI DE EXPLOATARE - TOTAL
(rd. 17 1a 20 - 21+ 22 + 25 + 28 + 31 + 39) 42 294.330.804| 183.094.987
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN EXPLOATARE
- Profit (rd. 16 - 42) 43 20.916.949 -
- Pierdere (rd. 42 - 16) 44 - 43.573.905
13. | Venituri din interese de participare 45 - -
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 46 - -
14. [ Venituri din dobanzi 47 375 11.433
- din care, veniturile obtinute de la entitatile afiliate 48 - -
15. | Venituri din subventii de exploatare pentru dobanda 49
datorata - -
16. | Alte venituri financiare 50 485.317 68.691.571
- din care, venituri din alte imobilizari financiare 51 - -
VENITURI FINANCIARE - TOTAL (rd.45 + 47 + 49 + 52
50) 485.692 68.703.004
17.|Ajustari de valoare privind imobilizarile financiare si| 53
investitiile financiare detinute ca active circulante (rd.54-
55) - 4.773.739
- Cheltuieli 54 - 4.773.739
- Venituri 55 - -
18. { Cheltuieli privind dobanzile 56 2.716.600 3.550.780
- din care, cheltuielile in relatia cu entitatile afiliate 57 - 1.394.510
19. | Alte cheltuieli financiare 58 3.012.456 11.811.480
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL (rd.53 + 56 + 58) | 59 5.729.056 20.135.999
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A):
- Profit (rd. 52 - 59) 60 - 48.567.005
- Pierdere (rd. 59 - 52) 61 5.243.364 -

Notele de la 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.




RESTART ENERGY ONE S.A.

CONTUL DE PROFIT S| PIERDERE INDIVIDUAL

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023

(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

~Exercitiul financiar
incheiat la incheiat la
Nr. | 31 decembrie |31 decembrie

Denumirea indicatorilor rd. 2022 2023
A B 1 2

VENITURI TOTALE (rd. 16 + 52) 62 315.733.445| 208.224.086

CHELTUIELI YTOTALE (rd. 42 + 59) 63 300.059.860] 203.230.986
20. |PROFITUL SAU PIERDEREA BRUTA:

- Profit (rd. 62 - 63) 64 15.673.585 4.993.100

- Pierdere (rd. 63 - 62) 65 - -
21. | Impozitul pe profit 66 - >
22 | Impozitul specific unor activitati (ct 695) 67 2 =
23 | Alte impozite neprezentate la elementele de mai sus 68 = =

24.|PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A
EXERCITIULUI FINANCIAR

-Profit (rd. 64 65 -66-67-68) 69 15.673.585 4.993.100
____|-Pierdere (rd. 65 + 66+67+68- 64) 70 2 2
")Coniun do repanizal dups nahurs elemenieieor respotive
La ranchul 25 (cf OMF q 53947 2023)- se cuprind si drepturde colaboraiontor. stabdae potrvt MUNCE, €810 38 prevau dn nulayul dedeor Bl contului 621 .Cheltueli cu

¢ ralte G figes”
La rancd 46 (cf ONF v 53547 2023} in contul 6566 Chetuses fonai si datoratn o baza unor acte specinie” se L
epn (]  baza uner acte NorMatve Spociale, allele decat cele prevazute de Codul hiscal
Intocmit,

Doru ndiDomuta,
Presedinte al Consili

Cristian Dan Bogdan
d Administratie Directo —
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RESTART ENERGY ONE S.A.

SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

Metoda indirecta

Denumirea elementului

Exercitiul financiar

2022 2023
Fluxuri de trezorerie provenite din activitati de exploatare:
Profit brut 15.673.585 4.993.100
Ajustari pentru:
Amortizare si ajustari de depreciere privind imobilizarile corporale si
necorporale, net 12.233.088 1.144.643
Ajustari de depreciere privind imobilizarile financiare - 4.773.739
Ajustari de depreciere privind activele circulante, net 6.164.523 2.172.463
Ajuatri privind provizioanele, net - 2.042.689
Veniturile din dobanzi (526) (11.433)
Cheltuieli privind dobanzile 2.716.600 3.550.780
(Profit)/Pierdere net(a) din diferente de curs valutar 1.677.454 (130.537)
(Profit)/Pierdere din vanzarea participatiilor in filiale - | (56.915.822)
Profit/(pierdere) din exploatare inainte de schimbari in capitalul
circulant 38.464.724 | (38.380.378)
(Crestere) / Descrestere a stocurilor (30.482.441) (3.489.631)
(Crestere) / Descrestere / a creantelor comerciale si de alta natura 4.539.533 24.191.560
(Crestere) / Descrestere a numerarului restrictionat (11.204) (736.711)
(Crestere) / Descrestere a cheltuielilor in avans (1.949.376) (2.073.964)
Crestere / (Descrestere) a datoriilor comerciale si de alta natura 32.427.513 5.564.359
Crestere / (Descrestere) a veniturilor in avans (6.869.481) 2.029.055
Dobanzi platite (2.716.600) (3.549.697)
Fluxuri de trezorerie provenite din/ (utilizate in) activitati de
exploatare 33.402.668 | (16.445.407)
Fluxuri de trezorerie provenite din activitati de investitie:
Plati pentru achizitionarea de imobilizari corporale (3.906.616) (6.625.665)
Plati pentru achizitionarea de imobilizari necorporale (4.015.031) (603.362)
Incasari din vanzarea participatiilor in filiale - 32.233.046
Plati pentru achizitionarea de actiuni (4.876.450) (1.317.832)
Imprumuturi acordate (11.789.620) (9.689.084)
Incasari din imprumuturi acordate - 4.166.586
Dobanzi incasate 526 11.433
Fluxuri de trezorerie provenite din/ (utilizate in) activitati de
investitie (24.587.191) 18.175.122
Fluxuri de trezorerie provenite din activitati de finantare:
Incasari din imprumuturi de la parti legate 15.165.256 12.524.215
Rambursari de imprumuturi catre parti legate (11.356.899) (5.623.860)
Incasari din imprumuturi bancare - 9.460.490
Rambursari de imprumuturi bancare (1.623.163) (6.030.376)
Plata datoriilor aferente leasingului financiar (593.127) (1.127.025)
Fluxuri de trezorerie provenite din activitati de finantare 1.592.067 9.203.444

Notele de la 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.
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RESTART ENERGY ONE S.A.

SITUATIA INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE TREZORERIE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(loate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

Denumirea elementului Exercitiul financiar

2022 2023

Crestereal (Descresterea) neta a numerarului si echivalentelor de

numerar 10.407.544 10.933.159
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului

financiar 3.946.628 14.354.172
Corectii asupra numerarului si echivalentelor de numerar din soldul initial

(Nota 19) - (2.166.247)
Numerar si echivalente de numerar la inceputul exercitiului

financiar corectat 3.946.628 12.187.925
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul exercitiului financiar 14.354.172 | 23.121.084

Intocmit,

Doru Armang-Bomuta,
Xdministratie Diregto ciar—




RESTART ENERGY ONE S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

NOTA 1: INFORMATII DESPRE SOCIETATE

RESTART ENERGY ONE S.A. (“Societatea”) este o societate pe actiuni infiintata in anul 2015, inregistrata
in Romania, cu sediul social inregistrat la adresa: Timisoara, str. Gheorghe Doja, nr. 11, etaj 2, Birou OG-
01, judet Timis. Societatea este inregistrata la Registrul Comertului cu numarul J35/1297/2015 si are cod
unic de inregistrare RO34583200.

Activitatile principale ale Societatii sunt lucrari de instalare panouri fotovoltaice si alte servicii conexe (Cod
CAEN 4222 Lucrari de Constructii a proiectelor utilitare pentru electricitate si telecomunicatii) si furnizarea
si comercializarea de energie electrica (Cod CAEN 3514 Comercializarea energiei electrice). In baza
licentei pentru activitatea de furnizarea a energiei electrice nr. 1816/29.07.2015, Societatea furnizeaza
energie electrica clientilor finali, avand atat clienti industriali, cat si clienti casnici. De asemenea, Societatea
detine si opereaza si un parc solar cu o capacitate de 0,44 MW in comuna General Berthelot, judetul
Hunedoara.

Actionarul majoritar al Societatii este Armand Consulting SRL, detinuta de Doru Armand Domuta. Armand
Consulting SRL este o societate cu raspundere limitata cu sediul social inregistrat la adresa strada Bujorilor,
nr 77A, camera 2, Timisoara, judetul Timis, Romania, fiind inregistrata la Registrul Comertului cu numarul
J35/709/2009 si are cod unic de inregistrare 25347464.

In anul 2021 Societatea a emis obligatiuni pe piata SMT-AeRO, scadente in anul 2026.
Mediul de reglementare in sectorul energetic

Activitatea in sectorul energetic este reglementata de Autoritatea Nationala de Reglementare in domeniul
Energiei (“ANRE”), care elaboreaza, aproba si monitorizeaza aplicarea reglementarilor la nivel national
necesare functionarii pietei energiei electrice, termice si a gazelor naturale in conditii de eficienta,
concurenta, transparenta si protectie a consumatorilor.

Furnizarea de energie electrica

In 2021 piata energiei a fost complet liberalizata insa evenimentele de pe pasrcursul anului au dus la
diverse forme de interventii din partea statului in piata, tendinta care a continuat si in 2022.

Pe fondul cresterii accelerate a preturilor la energie din 2021 si 2022, cu efecte importante in randul
consumatorilor casnici dar si industriali, guvernul a introdus o serie de masuri pentru a sustine consumatorii.
Aceste masuri au luat initial forma unor scheme de sprijin prin compensarea preturilor, iar ulterior s-a
intervenit prin masuri de plafonare a pretului energiei electrice.

Astfel, in data de 5 octombrie 2021 a fost publicata Ordonanta de urgenta nr. 118 privind stabilirea unei
scheme de compensare pentru consumul de energie electrica si gaze naturale pentru sezonul rece 2021-
2022 pentru clientii casnici si cei non casnici din categoriile speciale prevazute in ordonanata. Ulterior, a
fost publicata Ordonanta de urgenta nr. 27/2022 privind masurile aplicabile clientilor finali din piata de
energie electrica si gaze naturale in perioada 1 aprilie 2022-31 martie 2023, care prevede aplicarea unei
scheme de plafonare a pretului pentru clientii de energie electrica si gaze naturale pentru perioada aprilie
2022- 31 martie 2025.

Seria de modificari legislative au avut un impact semnificativ asupra activitatii de furnizare a energiei
electrice:

« Limitarea pretului mediu de achizitie considerat pentru determinarea sumelor de recuperate de la bugetul
de stat la 1.300 RON/MWh;

« Instituirea Mecanismului de achizitie centralizata de energie electrica (MACEE).

Mecanismul de achizitie centralizata de energie electrica (MACEE)

MACEE este introdus prin OUG 27/2022 privind masurile aplicabile clientilo

i din piata de energie
electrica si gaze naturale. Prin MACEE, OPCOM SA devine achizitor unic i i

Notele de la 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.
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RESTART ENERGY ONE S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

la producatori, pe care o vinde cumparatorilor la pretul de 450 lei/MWh. MACEE se aplica producatorilor
ale caror capacitate de producere totalizeaza o putere instalata mai mare sau egala cu 10 MW.

Contributia la Fondul de Tranzitie Energetica

Incepand cu data de 1 septembrie 2022, pe perioada de aplicare a dispozitiilor OUG 27/2022, producatorii
de energie electrica, entitatile agregate de producere a energiei electrice, traderii, furnizorii care desfasoara
activitatea de trading si agregatorii care tranzactioneaza cantitati de energie electrica si/sau gaze naturale
pe piata angro platesc o contributie la Fondul de Tranzitie Energetica, stabilita in conformitate cu
prevederile metodologiilor stabilite de OUG.

Certificate verzi (CV)

Furnizorii de energie electrica sunt obligati prin lege sa achizitioneze certificate verzi de la producatorii de
energie din surse regenerabile. Numarul acestora certificate pentru fiecare furnizor se stabilieste in baza
tintelor sau cotelor anuale stabilite de lege, care se aplica la cantitatea de energie electrica furnizata
consumatorilor finali. Valoarea certificatelor verzi achizitionate de catre furnizori se refactureaza clientilor
finali la cost. Acesta prevedere a ramas neschimbata pe parcursul anilor 2022 si 2023.

Potrivit modificarilor introduse prin OUG 24/2017, aprobata prin legea nr. 184/2018, se stabileste ca pana
la 31 martie 2032 valoarea de tranzactionare a certificatelor verzi pe pietele mentionate la art. 10 alin. (1)
din Legea nr. 220/2008, republicata, cu modificarile si completarile ulterioare, se modifica si se incadreaza
intre:

- 0 valoare minima de tranzactionare de 29,4 euro/certificat; si

- o valoare maxima de tranzactionare de 35 euro/certificat.

Cota obligatorie de achizitie de certificate verzi aferenta anului 2023 stabilita de ANRE a fost de 0,4943963
CV/MWh (0,4934314 CV/MWh pentru anul 2022).

In calitate de producator de energie electrica din surse regenerabile (Societatea detine si opereaza un parc
solar cu o capacitate de 0,44 MW), Societatea primeste certificate verzi prin schema de sprijin a
certificatelor verzi. In 2023, Societatea a primit 1.032 certificate verzi pentru fiecare MWh produs.

NOTA 2: PRINCIPII, POLITICI S| METODE CONTABILE

2.1 Bazele intocmirii situatiilor financiare

Acestea sunt situatiile financiare individuale ale societatii Restart Energy One SA (,Societatea”) pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 intocmite in conformitate cu:

° Legea contabilitatii nr. 82/1991 republicata, cu modificarile si completarile ulterioare;

. Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificarile si completarile ulterioare
(,OMFP 1802/2014").

Politicile contabile adoptate pentru intocmirea si prezentarea acestor situatii financiare indiviuale sunt in
conformitate cu principiile si politicile contabile prevazute de OMFP 1802/2014 gescrise mai jos.

Aceste situatii financiare cuprind:

Bilant individual

Cont de profit si pierdere individual

Situatia individuala a modificarilor capitalului propriu
Situatia individuala a fluxurilor de trezorerie

Note explicative la situatiile financiare individuale.

Notele de la 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.
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RESTART ENERGY ONE S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

Situatiile financiare individuale se refera doar la Restart Energy One SA. Societatea are filiale care necesita
consolidare. Pana la data acestor situatii financiare Societatea nu a intocmit si depus situatii financiare
consolidate. Societatea intentioneaza sa intocmeasca si sa depuna pana la termenul legal (august 2024)
situatii financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023.

Situatiile financiare nu sunt menite sa prezinte pozitia financiara, rezultatul operatiunilor, fluxurile de
trezorerie si un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementari si principii
contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decat Romania. De aceea, situatiile financiare nu sunt intocmite
pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementarile contabile si legale din Romania, inclusiv Ordinul
Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 cu modificarile ulterioare.

2.2 Principii contabile semnificative
Situatiile financiare au fost intocmite in conformitate cu urmatoarele principii contabile:
Principiul continuitatii activitatii

Societatea isi va continua in mod normal functionarea fara a intra in stare de lichidare sau reducere
semnificativa a activitatii.

Principiul permanentei metodelor
Societatea aplica consecvent de la un exercitiu financiar la altul politicile contabile si metodele de evaluare.

Principiul prudentei

La intocmirea situatiilor financiare anuale, recunoasterea si evaluarea s-a realizat pe o baza prudenta si, in
special:

a) in contul de profit si pierdere a fost inclus numai profitul realizat la data bilantului;

b) datoriile aparute in cursul exercitiului financiar curent sau al unui exercitiu precedent, au fost recunoscute
chiar daca acestea devin evidente numai intre data bilantului si data intocmirii acestuia;

c) deprecierile au fost recunoscute, indiferent daca rezultatul exercitiului financiar este pierdere sau profit.

Principiul contabilitatii de angajamente

Efectele tranzactiilor si ale altor evenimente au fost recunoscute atunci cand tranzactiile si evenimentele s-
au produs (si nu pe masura ce numerarul sau echivalentul sau a fost incasat sau platit) si au fost inregistrate
in contabilitate si raportate in situatiile financiare ale perioadelor aferente. Au fost luate in considerare toate
veniturile si cheltuielile exercitiului, fara a se tine seama de data incasarii sau efectuarii platii.

Veniturile si cheltuielile care au rezultat direct si concomitent din aceeasi tranzactie au fost recunoscute
simultan in contabilitate, prin asocierea directa intre cheltuielile si veniturile aferente, cu evidentierea
distincta a acestor venituri si cheltuieli.

Principiul intangibilitatii
Bilantul de deschidere al exercitiului financiar corespunde cu bilantul de inchidere al exercitiului financiar
precedent.

Principiul evaluarii separate a elementelor de activ si pasiv
In vederea stabilirii valorii corespunzatoare unei pozitii din bilant s-a determinat separat valoarea fiecaror
componente ale elementelor de active si de datorii.

Principiul necompensarii
Valorile elementelor ce reprezinta active nu au fost compensate cu valorile elementelor ce reprezinta
datorii, respectiv veniturile cu cheltuielile.

Principiul prevalentei economicului asupra juridicului
Inregistrarea in contabilitate si prezentarea in situatiile financiare a operatiunilor economico-financiare
reflecta realitatea economica a acestora, punand in evidenta drepturile si obligatiile, precum si riscurile
asociate acestor operatiuni.

Notele de la 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.

15




RESTART ENERGY ONE S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

Principiul evaluarii
Elementele prezentate in situatiile financiare au fost evaluate pe baza principiului costului de achizitie sau
al costului de productie.

Principiul pragului de semnificatie
Entitatea se poate abate de la cerintele cuprinse in reglementarile contabile aplicabile referitoare la
prezentarile de informatii si publicare, atunci cand efectele respectarii lor sunt nesemnificative.

2.3 Moneda de raportare

Contabilitatea se tine in limba romana si in moneda nationala (RON). Contabilitatea operatiunilor efectuate
in valuta se tine atat in moneda nationala, cat si in valuta. Elementele incluse in aceste situatii financiare
sunt prezentate in lei romanesti (RON).

2.4 Situatii comparative

Situatiile financiare intocmite la 31 decembrie 2023 nu prezinta comparabilitate cu situatiile financiare ale
exercitiului financiar precedent. In anul 2023 Societatea a efectuat o serie de corectii contabile semnificative
asupra perioadelor anterioare, dupa cum este prezentat in Nota 19 Corectarea erorilor semnificative.
Conform OMFP 1802/2014, in cazul in care valorile aferente perioadei precedente nu sunt comparabile cu
cele aferente perioadei curente, acest aspect este prezentat in notele la situatiile financiare, insotit de
explicatii, fara a modifica cifrele comparative aferente anului precedent. Societatea prezinta astfel in Nota
19 impactul corectiei erorilor contabile asupra pozitiei financiare prezentate anterior pentru 31 decembrie
2022 si asupra performantei financiare prezentate anterior pentru anul 2022.

De asemenea, Ordinul 2649/2023 a completat OMFP nr. 1802/2014 si a introdus, printre altele, noi conturi
contabile. Prin urmare, structura contului de profit si pierdere pentru anul 2023 s-a modificat fata de
structura contului de profit si pierdere utilizata de Societate la intocmirea situatiilor pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2022, dupa cum urmeaza: in cadrul Ajustarilor de valoare privind imobilizarile
corporale si necorporale sunt prezentate pe linie distincta cheltuielile de exploatare privind amortizarea
imobilizarilor, iar in cadrul Altor cheltuieli de exploatare sunt prezentate pe linie distincte cheltuielile cu
redeventele, locatile de gestiune si chiriile, precum si cheltuielile aferente drepturilor de proprietate
intelectuala, cheltuielile de management si cheltuielile de consultanta, cu indicarea separata a celor in
relatie cu entitatile afiliate. Pentru aceste elemente de cont de profit si pierdere, in situatiile financiare pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 Societatea prezinta valoarea aferenta elementului
corespondent pentru exercitiul financiar precedent.

2.5 Utilizarea estimarilor contabile

Intocmirea situatiilor financiare ale Societatii in conformitate cu prevederile OMFP 1802/2014 solicita
conducerii Societatii realizarea de estimari si ipoteze care afecteaza valorile raportate pentru venituri,
cheltuieli, active si datorii, ca si prezentarea datoriilor si activelor contingente la sfarsitul perioadei.
Rezultatele reale pot fi diferite de cele estimate. Aceste estimari sunt revizuite periodic si, daca sunt
necesare ajustari, acestea sunt inregistrate in contul de profit si pierdere in perioada cand acestea devin
cunoscute.

Principalele estimari utilizate de Societate se refera la:
e Ajustarile de valoare pentru deprecierea creantelor comerciale si altor creante;
Ajustarile de valoare pentru deprecierea sumelor de incasat de la partile afiliate;
Ajustarile de valoare pentru deprecierea imobilizarilor corporale si necorporale;
Ajustarile de valoare a stocurilor;
Determinarea provizioanelor si datoriilor contingente;
Valoarea justa a aporului in natura la capital;
Valoarea recuperabila a investitiilor.

Notele de la 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.
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2.6 Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuitatii activitatii, care presupune ca
Societatea isi va continua activitatea in viitorul previzibil. Pentru a evalua aplicabilitatea acestei prezumptii
conducerea analizeaza previziunile referitoare la intrarile si iesirile viitoare de numerar.

In anul 2023 Societatea a inregistrat pierderi operationale in suma de 43,6 milioane lei generate atat de
activitatea de furnizare si comercializare de energie electrica, cat si de concentrarea Societatii in cresterea
cotei de piata pe segmentul de instalari panouri solare (rooftop). Aceste pierderi operationale au fost insa
compensate de profitul financiar semnificativ in suma de 48,6 milioane lei, rezultat in principal din vanzarea
filialei Comcris (proiectul solar Sarmasag).

In urma pierderilor inregistrate ca urmare a inregistrarii in anul 2023 a unor corectii contabile pe rezultatul
reportat in suma de 42,9 milioane lei, activul net al Societatii, determinat ca diferenta intre totalul activelor
si totalul datoriilor acesteia, s-a diminuat la mai putin de jumatate din valoarea capitalului social subscris.
In astfel de situatii, in conformitate cu Legea 31/1990 republicata si modificata prin Legea 441/2006,
Societatea este obligata ca, cel tarziu pana la incheierea exercitiului financiar ulterior celui in care au fost
constatate pierderile sa procedeze la reducerea capitalului social cu un cuantum cel putin egal cu cel al
pierderilor care nu au putut fi acoperite din rezerve, daca in acest interval activul net al Societatii nu a fost
reconstituit pana la nivelul unei valori cel putin egale cu jumatate din capitalul social.

De asemenea, la 31 decembrie 2023, bilantul Societatii prezinta datorii curente nete in suma de 20,3
milioane lei. In decembrie 2023 a fost aprobata conversia imprumutului de la actionarul minoritar Tejas
Capital Group in suma de 13,5 milioane lei in capital social, operatiune reflectata in capitaluri in ianuarie
2024, in urma inregistrarii la Registrul Comertului. In urma acestei operatiuni, datoriile curente nete ale
Societatii sunt in suma de 6,2 milioane lei, care includ 7,2 milioane lei imprumuturi datorate catre Armand
Consulting SRL, actionarul majoritar. Desi imprumuturile de la actionarul majoritar sunt contractate pe o
perioada de un an, acestea sunt sobordonate imprumuturilor bancare contractate de catre Societate. Istoic
ele sunt prelungite anual si sunt platite doar daca exista disponibilitati excedentare nevoilor curente de
capital de lucru si investitii ale Societatii. In plus, Societatea detine actiuni in trei filiale care detin proiecte
fotovoltaice pe care ar putea sa le vanda in perioada 2024-2026, in functie de necesitatile de lichiditati si
de planurile de investitii din perioada urmatoare. Aceste investitii, cu o valoare contabila de 44 milioane lei
la 31 decembrie 2023, sunt prezentate in imobilizari financiare deoarece momentul vanzarii acetora nu este
cert. Mai mult, in anul 2024 Societatea a contractat cu Exim Bank si BCR doua imprumuturi pe termen lung
in suma toatala de 10 milioane lei dupa cum este prezentat in Nota 23.

In consecinta, conducerea considera ca pozitia de datorii curente nete prezentata in bilant la 31 decembrie
2023 nu este de natura sa afecteze activitatea Societatii sau sa puna la indoiala capacitatea Societatii de
a isi onora oblifatiile de plata catre banci sau catre catre terti.

Pe baza acestor analize, conducerea considera ca Societatea va putea sa isi continue activitatea in viitorul
previzibil si prin urmare aplicarea principiului continuitatii activitatii in intocmirea situatiilor financiare este
justificata.

2.7 Conversii valutare

Tranzactiile realizate in valuta sunt inregistrate initial la cursul de schimb valutar comunicat de Banca
Nationala a Romaniei de la data tranzactiei. La data bilantului, elementele monetare exprimate in valuta si
creantele si datoriile exprimate in lei a caror decontare de face in functie de cursul unei valute se evalueaza
si se prezinta in situatiile financiare anuale la cursul de schimb valutar comunicat de Banca Nationala a
Romaniei valabil la data incheierii exercitiului financiar.

Castigurile si pierderile din diferentele de curs valutar, realizate si nerealizate, intre cursul de schimb al
pietei valutare comunicat de Banca Nationala a Romaniei de la data inregistrarii creantelor sau datoriilor in
valuta si a celor exprimate in lei a caror decontare se face in functie de cursul unei valute, sau cursul la
care acestea sunt inregistrate in contabilitate si cursul de schimb de la data incheierii exercitiului financiar,
sunt inregistrate in contul de profit si pierdere al exercitiului financiar respectiv.

Notele de la 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.
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Elementele nemonetare achizitionate cu plata in valuta si inregistrate la cost istoric (imobilizari, stocuri,
etc.) se prezinta in situatiile financiare anuale utilizand cursul de schimb valutar de la data efectuarii
tranzactiei.

Cursul de schimb comunicat de Banca Nationala a Romaniei la 31 decembrie 2023 si 31 decembrie 2022
pentru valutele utilizate de societate se prezinta dupa cum urmeaza:

Moneda 31 decembrie 2022 31 decembrie 2023
RON/USD 4,6346 4,4958
RON/EUR 4,9474 4,9746

2.8 Politici contabile semnificative
a) Imobilizari necorporale
Licente si programe informatice

Imobilizarile necorporale reprezinta in principal licente si programe informatice. Acestea sunt inregistrate
initial la cost, iar la data bilantului sunt evaluate la cost mai putin amortizarea cumulata si pierderile
cumulate din depreciere. Acestea se amortizeaza folosind metoda liniara pe o perioada de 2 ani.

De asemena, Societatea prezinta in imobilizari necorporale licenta platita pentru utilizarea platformei RED
dezvoltata de partea afiliata Restart Energy Democracy SRL, cu durata de viata de 10 ani (durata
contractului), pe care Societatea a ajustat-o integral pentru depreciere deoarece nu a fost utlizata pana in
prezent si nu exista o estimare certa privind utilizarea ei viitoare.

Criptomonede

Imobilizarile necorporale includ si criptomonede, care au durata de viata indefinita. Acestea sunt
inregistrate initial la cost, iar ulterior sunt evaluate la valoare recuperabila la data fiecarui bilant, in baza
cotatiilor lor pe piata.

b) Imobilizari corporale
Recunoastere si evaluare

Imobilizarile corporale sunt initial inregistrate la cost, iar la data bilantului sunt evaluate la cost, mai putin
amortizarea cumulata si pierderile cumulate din depreciere.

Costul initial al imobilizarilor corporale consta in pretul de achizitie, incluzand taxele de import sau taxele
de achizitie nerecuperabile, cheltuielile de transport, manipulare, comisioanele, taxele notariale, cheltuielile
cu obtinerea de autorizatii si alte cheltuieli nerecuperabile atribuibile direct imobilizarii corporale si orice
costuri directe atribuibile aducerii activului la locul si in conditiile de functionare.

Cheltuielile cu intretinerea si reparatia mijloacelor fixe sunt incluse in contul de profit si pierdere pe masura
ce au fost efectuate. Sunt recunoscute ca o componenta a activului investitille efectuate la imobilizarile
corporale, sub forma cheltuielilor ulterioare, daca acestea au ca efect imbunatatirea parametrilor tehnici
initiali ai imobilizarilor si conduc la obtinerea de beneficii economice viitoare suplimentare fata de cele
estimate initial.

Cheltuielile efectuate in legatura cu imobilizarile corporale utilizate in baza unui contract de inchiriere locatie
de gestiune, administrare sau alte contracte similare se evidentiaza la imobilizari corporale sau drept
cheltuieli in perioada in care au fost efectuate, in functie de beneficiile economice aferente, similar
cheltuielilor efectuate in legatura cu imobilizarile corporale proprii.

Notele de la 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.
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Imobilizari detinute in baza unui contract de leasing

Contractele de leasing financiar, care transfera Societatii cea mai mare parte din riscurile si beneficiile
aferente dreptului de proprietate asupra activelor, sunt capitalizate la data inceperii leasingului la valoarea
de achizitie a mijloacelor fixe finantate prin leasing. Activele capitalizate in cadrul unui contract de leasing
financiar sunt amortizate pe o baza consecventa cu politica normala de amortizare pentru bunuri similare.

Amortizarea

Amortizarea valorii activelor imobilizate cu durate limitate de utilizare economica reprezinta alocarea
sistematica a valorii amortizabile a unui activ pe intreaga durata de utilizare economica. Valoarea
amortizabila este reprezentata de cost.

Amortizarea imobilizarilor corporale se calculeaza incepand cu luna urmatoare punerii in functiune si pana
la recuperarea integrala a valorii lor de intrare. La stabilirea amortizarii imobilizarilor corporale sunt avute
in vedere duratele de utilizare economica si conditiile de utilizare a acestora.

Amortizarea este calculata folosind metoda amortizarii liniare pe intreaga durata de utilizare a activelor.

Investitiile efectuate la imobilizarile corporale utilizate in baza unui contract de inchiriere, locatie de
gestiune, administrare sau alte contracte similare se supun amortizarii pe durata contractului respectiv.

Duratele de viata pentru principalele categorii de imobilizari corporale sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Ani
Instalatii tehnice (echipamente parc solar) 24 ani
Alte echipamente 3 -12 ani
Vehicule 3-6ani
Echipamente de calcul, birotica 2-6ani

Cedarea si casarea

O imobilizare corporala este scoasa din evidenta la cedare sau casare, atunci cand niciun beneficiu
economic viitor nu mai este asteptat din utilizarea sa ulterioara.

In scopul prezentarii in contul de profit si pierdere, castigurile sau pierderile obtinute in urma casarii sau
cedarii unei imobilizari corporale trebuie determinate ca diferenta intre veniturile generate de scoaterea din
evidenta si valoarea sa neamortizata, inclusiv cheltuielile ocazionate de aceasta si sunt prezentate ca
valoare neta, ca venituri sau cheltuieli, dupa caz, in contul de profit si pierdere, la elementul “Alte venituri
din exploatare”, respectiv “Alte cheltuieli de exploatare”, dupa caz.

¢) Imobilizari financiare si investitii pe termen scurt

Imobilizarile financiare cuprind actiuni detinute la entitatile afiliate, imprumuturi acordate entitatilor afiliate,
precum si alte investitii detinute ca imobilizari (depozite colaterale sau garantii cu maturitate mai mare de
un an) si alte imprumuturi acordate tertilor.

Investitiile pe termen scurt cuprind garantii pe termen scurt, depozite bancare pe termen scurt, inclusiv cele
pe termen de cel mult 3 luni atunci cand acestea sunt detinute in scop investitional.

Clasificarea titlurilor mobiliare pe termen lung in imobilizari financiare sau investitii pe termen scurt se face
in raport cu scopul caruia ii sunt destimate si intentia Societatii cu privire la durata detinerii titlurilor, respectiv
mai mult de un an sau pe o perioada de pana la un an. Participatiile detinute pentru o perioada nedefinita,
care pot fi vandute ca urmare a necesitatilor de lichiditate sau a schimbarilor ratelor dobanzii, sunt
clasificate ca active imobilizate, cu exceptia situatiei in care conducerea are intentia de a le pastra pentru
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de exploatare, situatii in care sunt incluse in active circulante daca valorificarea lor este certa intr-o perioada
mai mica de 12 luni de la data bilantului.

Imobilizarile financiare si investitile pe termen scurt se inregistreaza initial la costul de achizitie sau
valoarea de aport si sunt evaluate la data bilantului la valoarea initiala, mai putin eventualele ajustari pentru
pierdere in valoare. Valoarea de aport reprezinta in general valoarea jista a activului la data aportului.

d) Deprecierea activelor imobilizate
Determinarea pierderilor din depreciere

Valoarea recuperabila a activelor imobilizate corporale si necorporale este considerata valoarea cea mai
mare dintre valoarea justa mai putin costurile de vanzare si valoarea de utilizare. Estimarea valorii de
utilizare a unui activ implica actualizarea fluxurilor de trezorerie viitoare estimate utilizand o rata de
actualizare inainte de impozitare care reflecta evaluarile curente de piata cu privire la valoarea in timp a
banilor si riscurile specifice activului. In cazul unui activ care nu genereaza independent fluxuri de trezorerie
semnificative, valoarea recuperabila este determinata pentru unitatea generatoare de trezorerie careia
activul ii apartine.

Valoarea contabila a activelor imobilizate ale Societatii este analizata la data fiecarui bilant pentru a
determina daca exista pierderi din depreciere. Daca o asemenea pierdere din depreciere este probabila,
este estimata valoarea pierderilor din depreciere.

Corectarea valorii imobilizarilor necorporale si corporale si aducerea lor la nivelul valorii recuperabile se
efectueaza, in functie de tipul de depreciere existenta, fie prin inregistrarea unei amortizari suplimentare,
in cazul in care se constata o depreciere ireversibila, fie prin constituirea sau suplimentarea ajustarilor
pentru depreciere, in cazul in care se constata o depreciere reversibila a acestora.

Reluarea ajustarilor pentru pierderi din depreciere

O ajustare pentru depreciere a imobilizarilor este reluata in cazul in care s-a produs o schimbare a
estimarilor utilizate pentru a determina valoarea recuperabila. O ajustare pentru depreciere poate fi reluata
in masura in care valoarea contabila a activului nu depaseste valoarea recuperabila, mai putin amortizarea,
care ar fi fost determinata daca ajustarea pentru depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

e} Stocuri

Principalele categorii de stocuri sunt panouri solare, invertoare si alte materiale necesare instalarii
panourilor, si materiale consumabile, precum si lucrari in curs de executie reprezentand costuri capitalizate
aferente lucrarilor de instalare panouri solare aflate in curs de executie la data bilantului.

In categoria stocurilor se cuprind si activele cu ciclu lung de fabricatie destinate vanzarii (Societatea
construieste o ferma ecologica destinata vanzarii unei entitati afiliate).

Costul stocurilor cuprinde toate costurile aferente achizitiei si prelucrarii, precum si alte costuri suportate
pentru a aduce stocurile in forma si in locul in care se gasesc.

Costul productiei in curs de executie cuprinde cheltuielile directe aferente productiei, si anume materiale
directe, manopera directa si alte cheltuieli directe de productie, precum si cota cheltuielilor indirecte de
productie alocata in mod rational ca fiind legata de fabricatia acestora.

La data bilantului stocurile sunt evaluate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabila neta.
Valoarea realizabila neta este pretul de vanzare estimat a fi obtinut pe parcursul desfasurarii normale a
activitatii, mai putin costurile estimate pentru finalizarea bunului, atunci cand este cazul, si costurile estimate
necesare vanzarii.

Notele de la 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.
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f) Creante comerciale

Creantele comerciale sunt recunoscute si inregistrate initial la valoarea conform facturilor sau conform
documentelor care atesta livrarea bunurilor, respectiv prestarea serviciilor.

Evaluarea valorii recuperabile a creantelor la data bilantului se face la valoarea lor probabila de incasare.
Diferentele constatate in minus intre valoarea recuperabila si valoarea contabila a creantelor se
inregistreaza in contabilitate pe seama ajustarilor pentru deprecierea activelor circulante.

Pierderea din depreciere aferenta unei creante este reluata daca cresterea ulterioara a valorii recuperabile
poate fi legata de un eveniment care a avut loc dupa ce pierderea din depreciere a fost recunoscuta.

g) Numerar si echivalente numerar

Disponibilitatile banesti sunt formate din numerar, conturi curente la banci, depozite bancare pe termen de
cel mult trei luni daca sunt detinute cu scopul de a acoperi nevoia de numerar pe termen scurt, cecuri si
efectele comerciale depuse la banci.

Numerarul si echivalentele de numerar in situatia fluxurilor de trezorerie includ numerarul, conturile curente
la banci, depozitele bancare pe termen de cel mult trei luni, daca sunt detinute cu scopul de a acoperi
nevoie de numerar pe termen scurt, cecuri si efecte comerciale depuse la banci, net de descoperitul de
cont.

h) Imprumuturi

Imprumuturile pe termen scurt si lung, inclusiv imprumuturi prin obligatiuni emise, sunt inregistrate la cost.
Onorariile si comisioanele bancare achitate in vederea obtinerii de imprumuturi pe termen lung se recunosc
pe seama cheltuielilor inregistrate in avans. Cheltuielile in avans se recunosc la cheltuieli curente esalonat,
pe perioada de rambursare a imprumuturilor respective.

Portiunea pe termen scurt a imprumuturilor pe termen lung este clasificata in ,Datorii: Sumele care trebuie
platite intr-o perioada de pana la un an”. Societatea clasifica imprumuturile pe termen lung daca la data
bilantului are un drept neconditionat de a amana plata cu cel putin 12 luni de la data bilantului.

i) Datorii comerciale

Obligatiile comerciale sunt inregistrate la cost, care reprezinta valoarea obligatiei ce va fi platita in viitor
pentru bunurile si serviciile primite, indiferent daca au fost sau nu facturate catre Societate.

J) Contracte de leasing
Leasing operational

Contractele de leasing in care o portiune semnificativa a riscurilor si beneficiilor asociate proprietatii sunt
retinute de locator sunt clasificate drept contracte de leasing operational. Platile aferente unui contract de
leasing operational sunt recunoscute ca si cheltuieli in contul de profit si pierdere, liniar pe perioada
contractului de leasing. Stimulentele primite pentru incheierea unui contract de leasing operational nou sau
reinnoit sunt recunoscute drept parte integranta din valoarea neta a contraprestatiei cuvenite pentru
utilizarea activului in regim de leasing, indiferent de natura stimulentului, forma sau momentul in care se
face plata, reducand astfel cheltuielile cu chiria pe toata durata contractului de leasing, pe o baza liniara.

k) Provizioane
Provizioanele sunt recunoscute atunci cand Societatea are o obligatie curenta (legala sau implicita)

generata de un eveniment anterior, este probabil ca o iesire de resurse sa fie necesara pentru a onora
obligatia si datoria poate fi estimata in mod credibil.

Notele de la 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.
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Valoarea recunoscuta ca provizion constituie cea mai buna estimare la data bilantului a costurilor necesare
stingerii obligatiei curente. Cea mai buna estimare a costurilor necesare stingerii datoriei curente este suma
pe care Societatea ar plati-o, in mod rational, pentru stingerea obligatiei la data bilantului sau pentru
transferarea acesteia unei terte parti la acel moment.

In cazul in care efectul valorii-timp a banilor este semnificativ, valoarea provizionului reprezinta valoarea
actualizata a cheltuielilor estimate a fi necesare pentru stingerea obligatiei. Rata de actualizare utilizata
reflecta evaluarile curente pe piata ale valorii-timp a banilor si ale riscurilor specifice datoriei.

Castigurile rezultate din cedarea preconizata a activelor nu sunt luate in considerare in evaluarea unui
provizion.

Daca se estimeaza ca o parte sau toate cheltuielile legate de un provizion vor fi rambursate de catre o terta
parte, rambursarea este recunoscuta numai in momentul in care exista dovezi clare ca rambursarea va fi
primita. Rambursarea este considerata ca un activ separat. Suma care se recunoaste ca rambursare nu
depaseste valoarea provizionului.

Provizioanele sunt revizuite la data fiecarui bilant si ajustate pentru a reflecta cea mai buna estimare
curenta. In cazul in care pentru stingerea unei obligatii nu mai este probabila o iesire de resurse, provizionul
este anulat prin reluare la venituri.

) Active si datorii contingente

O datorie contingenta este:

- obligatie potentiala, aparuta ca urmare a unor evenimente trecute, anterior datei bilantului si a carei
existenta va fi confirmata numai dupa aparitia sau neaparitia unuia sau mai multor evenimente viitoare
incerte, care nu pot fi in totalitate sub controlul companiei;

- obligatie curenta aparuta ca urmare a unor evenimente trecute, anterior datei bilantului, dar care nu
este recunoscuta deoarece:

o nu este sigur ca vor fi necesare iesiri de resurse pentru stingerea acestei datorii;
o valoarea datoriei nu poate fi evaluata suficient de credibil.

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatiile financiare, ci sunt prezentate in note, cu exceptia
cazului in care posibilitatea unei iesiri de resurse care incorporeaza beneficii economice este indepartata.

Un activ contingent este un activ potential care apare ca urmare a unor evenimente anterioare si a carui
existenta va fi confirmata doar de aparitia sau neaparitia unuia sau mai multor evenimente viitoare incerte,
care nu sunt in totalitate controlate de Societate.

Un activ contingent nu este recunoscut in situatiile financiare, cu exceptia cazului in care este aproape
sigur. Activele contingente sunt prezentate in note numai atunci cand o intrare de beneficii economice este
considerata probabila.

m) Pensii si beneficii ulterioare angajarii

In cadrul activitatii curente pe care o desfasoara, Societatea efectueaza plati catre statul roman in beneficiul
angajatilor sai. Toti salariatii societatii sunt inclusi in planul de pensii al Statului Roman. Societatea nu
opereaza nicio alta schema de pensii sau plan de beneficii post-pensionare si, in consecinta, nu are nicio
obligatie in ceea ce priveste pensiile. In plus, Societatea nu are obligatia de a furniza beneficii suplimentare
fostilor sau actualilor salariati pe perioada pensionarii.

n) Subventii
Subventiile pentru active se inregistreaza in contabilitate ca subventii pentru investitii si se recunosc in

bilant ca venit amanat. Venitul amanat se inregistreaza in contul de profit si pierdere pe masura inregistrarii
cheltuielilor cu amortizarea sau la casarea ori cedarea activelor.

Notele de la 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.
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Subventiile aferente veniturilor cuprind toate subventiile, altele decat cele pentru active. Subventiile se
recunosc in contul de profit si pierdere pe o baza sistematica, in perioada in care au fost recunoscute
cheltuielile corespunzatoare acestor subventii.

Subventiile care compenseaza Societatea pentru cheltuielile efectuate sunt recunoscute in contul de profit
sau pierdere in mod sistematic in aceleasi perioade in care sunt recunoscute cheltuielile si se prezinta in
contul de profit in venituri din subventii de exploatare.

Veniturile din subventii de exploatare care compenseaza Societatea pentru reducerea ciferi de afaceri se
prezinta in contul de profit si pierdere ca parte a cifrei de afaceri nete, in venituri din subventii de exploatare
aferente cifrei de afaceri nete.

o) Capital social

Capitalul social este compus din actiuni si este inregistrat la valoarea stabilita pe baza actelor de constituire
ca si a documentelor justificative privind varsamintele de capital. Societatea recunoaste modificarile la
capitalul social dupa aprobarea lor in Adunarea Generala a Actionarilor si inregistrarea la Registrul
Comertului.

p) Rezervele legale

Se constituie in proportie de 5% din profitul brut de la sfarsitul anului pana cand rezervele legale totale
ajung la 20% din capitalul social varsat in conformitate cu prevederile legale.

q) Dividende

Dividendele distribuite pe baza situatiilor financiare anuale aprobate sunt recunoscute ca datorie in
perioada in care este aprobata repartizarea lor. Repartizarea dividendelor se face ulterior aprobarii
situatiilor financiare.

r) Rezultat reportat

Profitul contabil ramas dupa repartizarea cotei de rezerva legala se preia in cadrul rezultatului reportat la
inceputul exercitiului financiar urmator celui pentru care se intocmesc situatiile financiare anuale, de unde
urmeaza a fi repartizat pe celelalte destinatii legale.

Evidentierea in contabilitate a destinatiilor profitului contabil se efectueaza in anul urmator, dupa aprobarea
modului de repartizare a profitului de catre adunarea generala a actionarilor, prin inregistrarea sumelor
reprezentand dividende cuvenite actionarilor, rezerve si alte destinatii, potrivit legii.

s) Venituri
Veniturile din furnizarea de energie electrica (vanzare retail)

Veniturile din furnizarea de energie electrica catre consumatori sunt recunoscute pe baza volumelor
comunicate Societatii de catre operatorii de distributie, care au la baza citiri ale contoarelor efectuate de
operatorii de distributie sau estimari ale energiei electrice livrate pentru care citirile nu au fost inca efectuate
pentru intervalul dintre data ultimei citiri si sfarsitul perioadei. Facturile sunt emise in general lunar,

Tranzactii in calitate de agent

In conformitate cu reglemenarile ANRE care stabilesc cadrul legal necesar implementarii schemei de sprijin
pentru promovarea cogenerarii de inalta eficienta si a unor prevederi privind modul de facturare a acesteia,
consumatorii de energie electrica achita odata cu factura de energie electrica, o contributie pentru
cogenerare de inalta eficienta. Contributia pentru cogenerarea de inalta eficienta se evidentiaza separat in
factura de energie electrica, pe un rand distinct care contine denumirea produsului, cantitatea de energie

Notele de la 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.
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determinata ca produs dintre valoarea unitara (exprimata in lei/lkWh), aprobata prin ordin al presedintelui
ANRE, si cantitatea de energie electrica activa (exprimata in kWh).

Societatea are rolul de a colecta de la clientii sai de retail aceasta contributie destinata producatorilor de
energie electrica in cogenerare de inalta eficienta care beneficiaza de schema de sprijin. In consecinta,
aceste sume nu sunt recunoscute prin contul de profit si pierdere.

Venituri din vanzarea angro de energie electrica

Societatea vinde energie electrica si pe piata angro, pe baza contractelor forward traderii de energie
electrica sau pe piata spot (piata pentru ziua urmatoare).

Facturile sunt emise la sfarsitul lunii sau la inceputul lunii urmatoare pentru energia electrica livrata in luna
curenta.

Venituri din prestarea serviciilor (lucrari instalare panouri solare — rooftop)

Prestarea de servicii cuprinde inclusiv executarea de lucrari si orice alte operatiuni care nu pot fi considerate
livrari de bunuri.

Veniturile din prestarea de servicii sunt recunoscute in perioada in care au fost prestate in corespondenta
cu stadiul de executie si in baza acceptantei clientului/ actului de receptie sau receptie partiala semnat de
beneficiar.

Contravaloarea lucrarilor nereceptionate de beneficiar pana la sfarsitul perioadei se evidentiaza la cost, in
contul 332 ,Servicii Tn curs de executie”, pe seama contului 712 ,Venituri aferente costurilor serviciilor in
curs de executie”.

In cazul in care pretul de vanzare include o valoare distincta, specificata contractual, destinata prestarii
ulterioare de servicii, acea suma este amanata (contul 472 “Venituri inregistrate in avans”) si recunoscuta
ca venit pe parcursul perioadei in care se presteaza serviciile.

Veniturile din vanzarea bunurilor

Veniturile din vanzari de bunuri se inregistreaza in momentul predarii bunurilor catre cumparatori, al livrarii
lor pe baza facturii sau in alte conditii prevazute in contract, care atesta transferul dreptului de proprietate
asupra bunurilor respective, catre clienti.

Veniturile din vanzarea bunurilor se recunosc in momentul in care sunt indeplinite urmatoarele conditii:

a) Societatea a transferat cumparatorului riscurile si avantajele semnificative care decurg din proprietatea
asupra bunurilor

b) Societatea nu mai gestioneaza bunurile vandute la nivelul la care ar fi facut-o, in mod normal, in cazul
detinerii in proprietate a acestora si nici nu mai detine controlul efectiv asupra lor;

c) marimea veniturilor poate fi evaluata in mod credibil;

d) este probabil ca beneficiile economice asociate tranzactiei sa fie generate catre entitate; si

e) costurile tranzactiei pot fi evaluate in mod credibil.

Daca Societatea pastreaza doar un risc nesemnificativ aferent dreptului de proprietate, tranzactia
reprezinta o vanzare si veniturile sunt recunoscute. Momentul cand are loc transferul riscurilor si avantajelor
semnificative aferente dreptului de proprietate asupra bunurilor se determina in urma examinarii
circumstantelor in care s-a desfasurat tranzactia, si termenilor din contractele de vanzare.

Notele de la 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.
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t) Certificate verzi

Furnizorii de energie electrica sunt obligati potrivit legii sa achizitioneze anual un numar de certificate verzi,
al caror cost este facturat ulterior consumatorilor in baza cantitatilor de energie furnizata catre clienti.
Societatea recunoaste certificatele verzi achizitionate la cost.

In situatia in care achizitionarea certificatelor verzi se efectueaza inainte de termenele prevazute de lege,
contravaloarea certificatelor verzi se inregistreaza in contul ,Cheltuieli inregistrate in avans”, urmand ca la
termenele legale sa se inregistreze cheltuiala in contul ,Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator”.

In cazul in care Societatea nu a efectuat achizitia numarului necesar de certificate verzi pentru atingerea
cotei provizorii sau celei anuale finale, Societatea recunoaste suma necesara achizitiei certificatelor verzi
pentru indeplinirea cotei in Datorii comenciale in corespondenta cu ,Cheltuieli cu protectia mediului
inconjurator”.

Certificatele verzi primite in calitate de producator se evidentiaza extracontabil si se recunosc la venituri (in
“Alte venituri financiare”) la momentul vanzarii acestora.

u) Impozite si taxe

Societatea inregistreaza impozit pe profit curent in conformitate cu legislatia romana in vigoare la data
situatiilor financiare.

v) Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile financiare cuprind venituri din dobanzi, venituri din imobilizari financiare cedate, venituri din
diferente de curs valutar si veniturile din sconturi obtinute.

Cheltuielile financiare cuprind cheltuiala cu dobanda aferenta imprumuturilor, pierderile din depreciere
recunoscute aferente activelor financiare, cheltuielile privind imobilizarile financiare cedate, cheltuieli din
diferente de curs valutar si chetuieli privind sconturile acordate.

Veniturile si cheltuielile financiare se recunsoc pe baza contabilitatii de angajamnete.
w) Erori contabile

Erorile constatate in contabilitate se pot referi fie la exercitiul financiar curent, fie la exercitiile financiare
precedente; erorile din perioadele anterioare se refera inclusiv la prezentarea eronata a informatiilor in
situatiile financiare anuale. Corectarea erorilor se efectueaza la data constatarii lor. Erorile din perioadele
anterioare sunt omisiuni si declaratii eronate cuprinse in situatiile financiare ale entitatii pentru una sau mai
multe perioade anterioare rezultand din greseala de a utiliza sau de a nu utiliza informatii credibile care:

a) erau disponibile la momentul la care situatiile financiare pentru acele perioade au fost aprobate spre a fi
emise;

b) ar fi putut fi obtinute in mod rezonabil si luate in considerare la intocmirea si prezentarea acelor situatii
financiare anuale.

Corectarea erorilor aferente exercitiului financiar curent se efectueaza pe seama contului de profit si
pierdere. Corectarea erorilor semnificative aferente exercitiilor financiare precedente se efectueaza pe
seama rezultatului reportat. Erorile nesemnificative aferente exercitilor financiare precedente se
corecteaza pe seama contului de profit si pierdere.

Corectarea erorilor aferente perioadelor de raportare precedente nu determina modificarea situatiilor
financiare ale acelor perioade. In cazul erorilor aferente perioadelor de raportare precedente, corectarea
acestora nu presupune ajustarea informatiilor comparative prezentate in situatiile financiare. Orice impact
asupra informatiilor comparative referitoare la pozitia financiara si performanta financiara, respectiv
modificarea pozitiei financiare, este prezentat in notele explicative si ajustat in rezultatul reportat in timpul
anului.

Notele de la 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.
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x)} Parti afiliate si alte parti legate

O parte legata este o persoana sau o entitate care este legata entitatii care intocmeste situatii financiare,
denumita in continuare entitate raportoare.

O persoana sau un membru apropiat al familiei persoanei respective este legat(a) unei entitati raportoare
daca acea persoana:

(i)detine controlul sau controlul comun asupra entitatii raportoare;

(ii)are o influenta semnificativa asupra entitatii raportoare; sau

(iii)este un membru al personalului-cheie din conducerea entitatii raportoare sau a societati-mama a
entitatii raportoare.

O entitate este legata unei entitati raportoare daca intruneste oricare dintre urmatoarele conditii:
(i)entitatea si entitatea raportoare sunt membre ale aceluiasi grup (ceea ce inseamna ca fiecare societate-
mama, filiala si filiala din acelasi grup este legata de celelalte);

(i)o entitate este entitate asociata sau entitate controlata in comun a celeilalte entitati (sau entitate asociata
sau entitate controlata in comun a unui membru al grupului din care face parte cealalta entitate);

(iii)ambele entitati sunt entitati controlate in comun ale aceluiasi tert;

(iv)o entitate este entitate controlata in comun a unei terte entitati, iar cealalta este o entitate asociata a
tertei entitati;

(v)entitatea este un plan de beneficii postangajare in beneficiul angajatilor entitatii raportoare sau ai unei
entitati legate entitatii raportoare. In cazul in care chiar entitatea raportoare reprezinta ea insasi un astfel
de plan, angajatorii sponsori sunt, de asemenea, legati entitatii raportoare;

(vi)entitatea este controlata sau controlata in comun de o persoana sau un membru apropriat al familiei
persoanei respective care detine controlul sau sau controlul comun asupra entitatii raportoare, are o
influenta semnificativa asupra entitatii raportoare; sau este un membru al personalului-cheie din
conducerea entitatii raportoare sau a societatii-mama a entitatii raportoare.

(vii) o persoana sau un membru apropriat al familiei persoanei respective care detine controlul sau sau
controlul comun asupra entitatii raportoare influenteaza semnificativ entitatea sau este un membru al
personalului-cheie din conducerea entitatii (sau a societatii-mama a entitatii);

(vii)entitatea sau orice membru al unui grup din care aceasta face parte furnizeaza servicii personalului —
cheie din conducerea entitatii raportoare sau societatii-mama a entitatii raportoare.

Personalul-cheie din conducere reprezinta acele persoane care au autoritatea si responsabilitatea de a
planifica, conduce si controla activitatile entitatii, in mod direct sau indirect, incluzand oricare director
(executiv sau altfel) al entitatii.

Membrii apropiati ai familiei unei persoane sunt acei membri ai familiei de la care se poate astepta sa
influenteze sau sa fie influentati de respectiva persoana in relatia lor cu entitatea si includ:
a) copiii si sotia sau partenerul de viata al persoanei respective;
b) copiii sotiei sau ai partenerului de viata al persoanei respective; si
c) persoanele aflate in intretinerea persoanei respective sau a sotiei ori a partenerului de viata al
acestei persoane.

In conformitate cu OMF 1802/2014, entitati afiliate inseamna doua sau mai multe entitati din cadrul
aceluiasi grup.

y) Evenimente ulterioare

Evenimentele ulterioare datei bilantului care ofera informatii suplimentare despre pozitia Societatii la data
bilantului (evenimente care conduc la ajustarea situatiilor financiare) sunt reflectate in situatiile financiare.

Evenimentele ulterioare datei bilantului care nu conduc la ajustarea situatiilor financiare sunt prezentate in
note daca acestea sunt semnificative.

Notele de la 1 la 23 fac parte integranta din situatiile financiare.
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RESTART ENERGY ONE S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

a) Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale includ in principal licenta in suma de 7.066.349 lei platita in anul 2020 pentru
utilizarea pe o perioada de 10 ani a platformei RED detinuta si dezvoltata de partea afiliata Restart Energy
Democracy SRL. Societatea a ajustat integral pentru depreciere aceasta licenta deoarece platforma nu
este utilizata pana in prezent si nu exista disponibile proiectii viitoare certe privind utilizarea acesteia si
capacitatea de generare de venituri pentru Societate.

Imobilizarile necorporale in curs includ dezvoltarea programului informatic CRM Webus.

Societatea a efectuat in 2023 corectii aspupra soldurilor de la 31 decembrie 2022, derecunoscand anumite
costuri care nu indeplineau conditiile de capitalizare, in principal costuri cu tranzactii cu parti afiliate — a se
vedea Nota 19.

b) Imobilizari corporale

Imobilizarile corporale include in principal un parc fotovoltaic in operare cu o capacitate de 0,44 MW.

Imobilizarile corporale in curs de executie includ in principal doua hale de depozitare pe care Societatea le
construieste la Sinersig si un parc solar in curs de dezvoltare cu o capacitate de 4MW.

Societatea a efectuat in 2023 corectii aspupra soldurilor de la 31 decembrie 2022 — a se vedea Nota 19
(reclasificare ferma agricola din imobilizari corporale in stocuri).

c) Imobilizari financiare

Investitii in filiale

Valoare Capitaluri
Valoare investitie la 1l T Il Profit /
Sediul investitiela % actiuni 31 % actiuni ale filialei (plerdere)
Social 1 ianuarie detinute d ) detinute 31
2023 ecembrie decembrie ELP
2023 2023

Restart Energy Timisoana,
Trading SRL Romania 1.000 100% 1.000 100% (482.445) (86.619)
Comcris Energy Timisoara,
SRL Romania 4.876.450 90% - - - -
Restart Energy Belgrad,
DOO Serbia 4.787.343 76% 4.787.343 76% 5.825.528 505.023

Timisoara,
AKTI Sol SRL Romania 210 100% 210 100% 31.042 -
IARA PARK Timisoara,
SOLAR SRL Romania - - 1.000 100% 34.991 9.991
SARMI SOLAR Timisoara,
SRL Romania - - 15.708.282 90% 546.485 -
WHITE RIVER Timisoara,
ENERGY SRL Romania - - 15.144.692 90% 12.053 2.000
MOLDO Timisoara,
SOLAR SRL Romania - - 13.177.566 90% 143.278 50.071
Total 9.665.003 48.820.093

Societatea a efectuat in 2023 corectii asupra ajustarilor de valoarea pentru investitia detinuta in Restart

Energy Doo de la 31 decembrie 2022 — a se vedea Nota 19.

Societatea a vandut in 2023 participatia sa in Comcris Energy SRL (a se vedea Nota 17), realizand un profit
din vanzare in suma de 56.915.822 lei.
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RESTART ENERGY ONE S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

Filiala Restart Energy DOQ are ca obiect de activitate furnizarea si comercializarea de energie electrica.
Capitalurile proprii ale filialei la 31 decembrie 2023 erau in suma de 5.825.528 lei (31 decembrie 2022:
5.278.198 lei).

In anul 2023, actionarul majoritar al Societatii, Armand Consulting SRL, a aportat la capitalul social al
Societatii actiunile detinute in 3 proiecte regenerabile (Sarmi Solar, White River si Moldo Solar). Acestea
sunt proiecte pentru dezvoltarea de parcuri fotovoltaice de capacitati de 50 MW, 43 MW si respectiv 31 MW,
aflate in diverse faze de dezvoltare. Societatea va continua investitiile in aceste proiecte pentru a le aduce
la faza de ready-to-build, dupa care in functie de fondurile disponibile fie intentioneaza sa le vanda catre
terti, fie intentioneaza sa le dezvolte.

Evaluarea celor 3 proiecte regenerabile aduse ca aport s-a efectuat folosind metoda de piata. Principalele
ipoteze si date folosite in evaluare au fost:
- preturi de referinta pentru tranzactii de vanzare a unor proiecte regenerabile comparabile;
- ajustari ale acestor preturi pentru a lua in considerare locatia diferita a parcurilor;
- puterea instalata; si
- costurile necesare pentru a aduce cele 3 proiecte regenerabile la acelasi stadiu cu proiectele
comparabile.

Pentru mai multe detalii privid aportul acestora ca capitalul Societatii a se vedea Nota 12.
Imprumuturi acordate entitatilor din grup

Societatea a acordat imprumuturi mai multor entitati din cadrul grupului Armand Consulting SRL — a se
vedea Nota 18. Societatea a efectuat in 2023 corectii asupra soldurilor de la 31 decembrie 2022 — a se
vedea Nota 19.

Alte imprumuturi

Alte imprumuturi reprezinta in principal:

- imprumutul acordat actionarului minoritar Public Intelligence SRL in suma de 3.435.562 lei la 31
decembrie 2023 (2022: 880.870 lei), ajustate pentru depreciere — a se vedea Nota 19;

- Imprumut acordat catre Lotus Energy SRL in suma de 741.519 lei (31 decembrie 2022: 741.519
lei) clasificat pe termen lung deparece Societatea nu poate preconiza momentul rambursarii
acestuia avand in vedere posibilitatea de prelungire;

- Garantie platita catre Lotus Energy SRL in suma de 1.115.000 lei (31 decembrie 2022: 1.300.000
lei) conform contractului incheiat de Societate cu Lotus Energy SRL pentru achizitia unui parc
fotovoltaic dezvoltat de Lotus Energy SRL;

- Depozite colaterale cu scadenta mai mare de un an in suma de 1.707.606 lei constituite pentru
emiterea de scrisori de garantie bancara.

- Garantii pe termen lung constituite in favoarea clientilor conform contractelor de instalare a
panourilor solare in suma de 780.443 lei.

Societatea a efectuat in 2023 corectii asupra soldurilor de la 31 decembrie 2022— a se vedea Nota 19.

NOTA 4: STOCURI

1 ianuarie 2023 31 decembrie 2023
Ajustari de Ajustari de
Cost valoare Total Cost valoare Total

Materii prime si materiale

consumabile 12.819.999 - 12.819.999 6.055.210 | (2.501.051) 3.554.159
Productia in curs de executie -

lucrari instalari panouri solare 22.643.042 - 22.643.042 15.130.147 - 15.130.147
Productia in curs de executie -

ferma Poiana Marului - - - 5.825.472 - 5.825.472
Marfuri 43.305 - 43.305 - - -
Avansuri 6.852.766 - 6.852.766 2.211.760 - 2.211.760
Total 42.359.112 - 42.359.112 | .589 | (2.501.051) 26.721.538

7~ on\TU ig,

29

Nz,




RESTART ENERGY ONE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

In Productia in curs de executie - lucrari instalari panouri solare sunt capitalizate costurile lucrarilor de
instalare panouri solare nefinalizate pana la finalul perioadei de raportare, care sunt compuse in principal
din costurile de achizitie a panourilor, salarii, servicii terti.

In categoria stocurilor se cuprind si activele cu ciclu lung de fabricatie destinate vanzarii - Societatea
construieste o ferma agricola ecologica in Poiana Marului destinata vanzarii catre o entitate afiliata.

Veniturile aferente costurilor productiei in curs de executie au fost in anul 2023 in suma de 9.391.966 lei
(2022: 11.686.143 lei dupa corectiile efectuate — a se vedea Nota 19).

Societatea a efectuat in 2023 corectii asupra soldurilor de la 31 decembrie 2022 — a se vedea Nota 19.

NOTA 5: CREANTE

Termen de lichiditate
; ] 31
1 ianuarie . pentru soldul de la
Creante 2023 decztzr;g re 31 decembrie 2023
Sub 1 an Peste 1 an
1 Creante comerciale - terti 37.524.537 12.668.859 12.668.859 -
2 Avansuri catre furnizorii de servicii 405.022 1.672.502 1.672.502 -
3 Ajustari de depreciere pentru creante
comerciale terti (12.864.411) | (7.419.069) (7.419.069) -
1+2+3| Total creante comerciale - terti, net 25.065.148 6.922.292 6.922.292 -
5 Creante comerciale — parti afiliate 10.335.889 10.646.769 10.646.769 -
6 Ajustari de depreciere pentru creante
comerciale de la parti afiliate - | (10.152.666) | (10.152.666) -
7 Imprumuturi acordate patrtilor afiliate 3.916.243 5.433.005 - 5.433.005
Ajustari de deprecierea
imprumuturilor acordate partilor
8 afiliate - (4.335.335) - (4.335.335)
9=5+ | Sume de incasat e la entitati
6+7-8 | affiliate, net 14.252.132 1.591.773 494.103 1.097.670
10 Alte creante 16.037.130 37.349.503 37.349.503 -
1 Ajustari de depreciere pentru alte
creante : (785.259) (785.259) -
12=1
0+11 | Alte creante, net 16.037.130 36.564.244 36.564.244 -
13=4 . .
+9+1 | Total creante comerciale si alte
2 creante 55.354.410 45.078.309 43.980.639 1.097.670

La 31 decembrie 2023, Societatea inregistreaza facturi de intocmit privind creantele comerciale aferente
energiei electrice livrate si nefacturate pana la 31 decembrie 2023 in suma de 2.981.182 lei, aferenta unei
cantitati de 3.462 MWh (2022: 2.876.703 lei, aferenta unei cantitati de 4.658 MWh).

Pentru creantele de la partil legate — a se vedea Nota 18.

Societatea a efectuat in 2023 corectii asupra soldurilor de la 31 decembrie 2022 — a se vedea Nota 19.
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RESTART ENERGY ONE S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

Linia de ,Alte creante” este detaliata in tabelul urmator:

Alte creante 1 ianuarie 2023 31 decembrie 2023
Subventii de primit (conform QUG 27/2022) 13.676.667 1.489.862
Sume de incasat din vanzarea Comcris Ener

SRL — a se vedea Nota 17 ¥ B 34.063.200
Impozit pe profit platit in plus 307.916 307.916
Alte creante de la stat 155.974 201.198
Debitori diversi 1.896.573 1.287.327
Ajustari pentru debitori diversi - (785.259)
Total 16.037.130 36.564.244

Incepand cu aprilie 2022, a intrat in vigoare OUG 27/2022 care prevede aplicare unei scheme de plafonare
a preturilor catre clientii finali de energie electrica si gaze naturale, astfel incepand cu consumul lunii aprilie
2022 se aplica schema de plafonare a preturilor conform prevederilor OUG 27/2022 cu modificarile si
completarile ulterioare, suplimentele de energie electrica si gaze naturale fiind acordate clientilor finali in
baza prevederilor din Legea nr. 226/2021 privind stabilirea masurilor de protectie sociala pentru

consumatorul vulnerabil de energie.

Subventiile de primit reprezinta subventii de incasat de la Stat conform schemelor de sprijin implementate
prin OUG 27/2022 cu modificarile ulterioare.

NOTA 6: INVESTITII PE TERMEN SCURT

31 decembrie
Descriere 1 ianuarie 2023 2023
Depozite colaterale cu scadenta pana intr-un an - 1.738.497
Garantii pe termen scurt constituite in favoarea clientilor
conform contractelor de instalare a panourilor solare - 1.967.575
Alte investitii detinute ca investitii pe termen scurt 11.204 11.204
Total 11.204 3.717.276

Depozite colaterale au fost deschise pentru emiterea scrisorilor de garantie bancare, respectiv pentru
garantarea creditelor pe termen scurt acordate de institutiile bancare, principalele sume in sold fiind:
- Depozit colateral 500.000 lei constituit pentru emiterea unei scrisori de garantie bancara in relatia
comerciala cu OPCOM (Operatorul pietei de energie electrica si gaze naturale din Romania);
- Depozite colaterale in valoare totala de 1.000.000 lei constituite pentru garantarea creditului pe
termen scurt acordat Societatii de catre Patria Bank SA.

Garantiile pe termen scurt reprezinta portiunea curenta aferenta garantiilor pentru garantarea lucrarilor
prestate constituite in favoarea clientilor conform contractelor de instalare a panourilor solare. Portiunea pe
termen lung a acestor garantii este prezentata in Imobilizari financiare (Nota 3c)).

Societatea a efectuat in 2023 corectii asupra soldurilor de la 31 decembrie 2022 — a se vedea Nota 19.
e“\l'u lde,”

’\
NOTA 7: CASA SI CONTURI P R G /0%‘
)
by 1 januarie 31 decembrie
Descriere O 3o wR UL )E 2023 2023
Conturi la banci in lei & . </ 2.214.249 22.978.381
Conturi la banci in valuta \2\ - fo/ 11.273.485 126.589
‘Numerar in casa N4 108.218 2.803
Alte echivalente de numerar Nl forics” 758.220 13.312
Total numerar in casa si conturi la banci in bilant 14.354.172 23.121.084

Societatea a efectuat in 2023 corectii asupra soldurilor de la 31 decembrie 2022 — a se vedea Nota 19.
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RESTART ENERGY ONE S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

NOTA 8: CHELTUIELI IN AVANS

1 ianuarie 31 decembrie
Descriere 2023 2023
Asigurari 14.000 -
Certificate verzi achizitionate aferente furnizarii de
energie electrica pentru perioadele ulterioare 1.784.397 2.039.085
Alte cheltuieli efectuate anticipat 188.626 237.505
Total cheltuieli efectuate in avans 1.987.023 2.276.590

Societatea a efectuat in 2023 corectii asupra soldurilor de la 31 decembrie 2022 — a se vedea Nota 19.

NOTA 9: DATORII

Termen de exigibilitate
Sold la Sold la pentru soldul de la
31 31 31 decembrie 2023
decembrie | decembrie Peste
Datorii 2022 2023 Sub 1 an 1-5ani 5 ani
1 Imprumuturi din emisiunea de
obligatiuni, din care 16.361.200| 16.935.390 574.190( 16.361.200 -
- Imprumuturi din emisiunea de
obligatiuni convertibile 16.361.200} 16.935.390 574.190] 16.361.200 -
2 Sume datorate institutiilor de credit 5.000.000 8.430.114 8.430.114 - -
3 Avansuri incasate in contul comenzilor 52.506.302| 31.028.625| 31.028.625 - -
4 Datorii comerciale - furnizori terti 14.900.384( 41.128.187| 41.128.187 - -
5 Datorii comerciale - parti afiliate 4.545.525 5.368.834 5.368.834 - -
6 Imprumuturi de la actionarul majoritar - 7.162.615 7.162.615 - -
7=5+6 | Sume datorate entitatilor din grup 4.545.525| 12.531.449| 12.531.449 - -
8 Alte datorii 40.620.582| 28.761.894| 24.392.225| 4.369.669 -
9=1+2
+3+4+ |Total
7+8 133.933.993 | 138.815.659| 118.084.790 ) 20.730.869 -

Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni

In aprilie 2021 Societatea a emis obligatiuni cu o valoare nominala de 16.361.200 lei si un cupon anual de
9%. Scadenta obligatiunilor este ianuarie 2026, in timp ce dobanda este platibila in august si februarie in
fircare an.

Obligatiunile pot fi convertite in actiuni. Pretul de conversie este variabil reprezentand 80% din pretul pietei
sau valoarea justa a actiunilor emise de Societate, in cazul in care actiunile Societatii nu sunt
tranzactionate. Numarul total de obligatiuni care pot fi convertite in actiuni este limitat la maxim 10% din
totalul actiunilor emise de Societate.

Pentru obligatiunile emise Societatea a inregistrat in anul 2023 cheltuieli cu dobanzile in suma de 1.485.399
lei (2022: 735.864 lei). Societatea a efectuat in 2023 corectii asupra soldurilor privind dobanda acumulata
pentru imprumuturile din emisiunea de obligatiuni de la 31 decembrie 2022 — a se vedea Nota 19.
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RESTART ENERGY ONE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

Sume datorate institutiilor de credit

La 31 decembrie 2023, situatia privind sumele contractate de la institutiile de credit se prezinta astfel:

e Soldul datoriei la
. . Data Mone Limita liniei de .
Descriere Tip contract Scadenta da credit 31 decembrie
2023
Intesa Sao Linie de credit
Paolo angajanta 01.09.2020 26.06.2026 | LEI 5.000.000 4.166.667
Linie de credit 2.500.000, din care
neangajata: overdraft 1.000.000
Patria Bank overdrat si emitere | 07.12.2023 11.11.2024 LEl lei; emitere scrisori 1.000.000
de scrisori de garantie bancara
garantie bancara 1.500.000 lei
. Linie de credit
Patria Bank neangajata 07.12.2023 11.11.2024 | LEI 2.500.000 2.499.946
Access Factoring cu regres
Financial asupra creantelor | 20.03.2023 24.10.2024 | LEI 3.500.000 763.501
Services IFN | viitoare
Total 8.430.114

La 31 decembrie 2022, situatia privind sumele contractate de la institutiile de credit se prezinta astfel:

Soldul
. . Data ... . . | datorieila 31
Descriere Tip contract Scadenta | Moneda Limita |Il‘l'lel decembrie
de credit
2022
Intesa Sao | Linie de credit
Paolo angajanta 01.09.2020 | 26.06.2026 LEI 5.000.000 5.000.000
Total 5.000.000

Societatea a efectuat in 2023 corectii asupra soldurilor de la 31 decembrie 2022 — a se vedea Nota 19.

Pentru contractele de credit Societatea a inregistrat in anul 2023 cheltuieli cu dobanzile de 670.871 lei
(2022: 574.186 lei).

La 31 decembrie 2023, Societatea are urmatoarele angajamente financiare privind linia de credit

contractata de la Intesa Sao Paolo:

- Subordonare imprumuturilor de la actionari de minim 5.000.000 lei, pana la rambursarea integrala a
liniei de credit;

- Sa se realizeze prin conturile curente deschise la banca un rulaj de minim 5.000.000 lei pe luna;

- Raportul dintre pozitia financiara neta (total datorii purtatoare de dobanda mai putin soldul conturilor
de casa si banca) si profitul inainte de dobanzi, impozite, depreciere si amortizare nu va fi mai mare de

5 ori;

- Reazultatul net, determinat in baza situatiilor financiare anuale ale Societatii sa fie mai mare decat 0.

In cazul in care unul sau mai multe din angajamentele prezentate mai sus nu sunt indeplinite, banca are
dreptul de a declara creditul exigibil imediat. La 31 decembrie 2023 Societatea nu indeplineste
angajamentul financiar privind rulajul minim lunar, in consecinta a clasificat soldul aferent liniei de credit in
datorii curente. Pana la aceasta data Societatea nu a primit nicio notificare sau cerere de restituire a

imprumutului.

Garantiile aferente acestor credite sunt prezentate in Nota 22.b.

Datorii comerciale

Pentru sumele datorate entitatilor afiliate/partilor legate aflate a se vedea Nota 18.
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RESTART ENERGY ONE S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

La 31 decembrie 2023, datoriile comerciale provin, in principal din:
e achizitie panouri fotofoltaice si servicii privind instalarea panourilor fotofoltaice de 26.288.994 lei
(2022: 2.330.776 lei);
e achizitie de energie electrica de 4.366.432 lei (2022: 1.565.490 lei);
e serviciul de transport si distributie energie electrica de 2.974.856 lei (2021: 3.277.937 lei).

Alte datorii

Linia de “Alte datorii” este detaliata in tabelul urmator:

Termen de exigibilitate
pentru soldul de la
Sold la 31 decembrie 2023
Sold la 31 decembrie Peste 5
Datorii 1 ianuarie 2022 2023 Sub 1 an 1-5ani ani

Imprumut de la actionarul monoritar -
Tejas Capital Group 12.745.150 - - - -
Decontari cu actionarul monoritar
Tejas Capital Group (conversie
imprumut in capital sociat) - 13.487.400| 13.487.400 -
Leasing financiar 2.342.698 2.878.098| 1.158.029 1.720.069
Salarii si datorii asimilate 2.510.644 4.423.016| 4.423.016 -
TVA de plata 10.878.291 7.702.281| 5.052.681 2.649.600
Alte datorii fata de bugetul statului 163.879 182.987 182.987 -
Contributie la fondul de tranzitie
energetica 10.447.442 - - -
Alte datorii 1.5632.478 88.112 88.112 -
Total 40.620.582 28.761.894 | 24.392.225| 4.369.669

Decontarile cu actionarii reprezinta imprumutul de la Tejas Capital Group convertit in capital conform
deciziei AGA din decembrie 2023, pentru care procesul de inscriere a deciziei AGA la Registrul Comertului
era in curs de efectuare la 31 decembrie 2023, iar majorarea a fost inregistrata la Registrul Comertului in
ianuarie 2024 — a se vedea Nota 12.

Conform deciziei de esalonare emisa de ANAF din 28 noiembrie 2023, obligatii fiscale in suma de

7.191.648 lei au fost esalonate la plata pana in iulie 2025.

NOTA 10: PROVIZIOANE

Sold la 1 Corectii Sold la 31

Denumirea ianuarie erori (Nota decembrie
provizionului 2023 18) Constituire | Utilizare | Reversare 2023
Provizioane pentru litigii 1.000.000 (800.000) 200.000
Concedii neefectuate 279.597 187.048 45.827 - - 512.472
Provizioane pentru

impozite - 3.965.580 2.647.743 - - 6.613.323
Alte provizioane - - 149.119 - - 149.119
Total 1.279.597 4.152.628 2.842.689 - | (800.000) 7.474.914

La 31 decembrie 2023 si 2022 Societatea are un litigiu cu ANRE in legatura cu 200.000 lei pentru care a
provizionat suma de 200.000 lei. La 31 decembrie 2022 Societatea era implicata intr-un litigiu cu ANPC
pentru care a provizionat suma de 800.000 lei, suma reversata in 2023 ca urmare a castigarii litigiului.

De asemenea, Societatea a estimat si inregistrat provizioane pentru riscuri fiscale in legatura cu anumite
tranzactii cu parti afiliate.

Societatea a efectuat in 2023 corectii asupra soldurilor de la 31 decembrie 202
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NOTA 11: VENITURI IN AVANS

1 31 i
. . i Sume la 31 decembrie 2023
ianuarie | decembrie . .
Descriere 2023 2023 de reluat intr-o perioada
<1an >1an
Venituri in avans aferente lucrarilor in curs -1 1.365.434 1.365.434 -
Venituri in avans aferente clientilor finali
abonati la serviciul de furnizare energie
electrica - 663.622 663.622 -
Total venituri inregistrate in avans - | 2.029.055 2.029.055 -
NOTA 12: CAPITAL Si REZERVE
Capital social subscris
1 ianuarie 31 decembrie
2023 2023
Capital subscris - numar actiuni ordinare 65.877.943 276.706.543
Valoare nominala pe actiune ordinara (lei) 0,4 0,4
Valoare capital social (lei) 26.351.177 110.682.622

Capitalul social al Societatii este integral varsat la 31 decembrie 2023 si 31 decembrie 2022.

Structura actionariatului la 31 decembrie 2023, respectiv 31 decembrie 2022:

Numar actiuni 1 ianuarie 2023 % 31 d;%;';b"e %
Armand Consuiting SRL 61.266.487 93,0% 272.095.087 98,3%
Public Intelligence SRL 3.293.897 5,0% 3.293.897 1.2%
Tejas Capital Group 1.317.559 2,0% 1.317.559 0,5%
Total 65.877.943 100,0% 276.706.543 100,0%

Majorare capital social aprobata in 27 iunie 2023

In 27 iunie 2023 actionarii Societatii au decis majorarea capitalului social al Societatii cu 84.331.440 lei prin
emisiunea a 210.828.600 actiuni cu o valoare nominala de 0,4 lei/actiune pentru un aport in natura
reprezentat de actiunile detinute de Armand Consulting SRL in Sarmi Solar Park SRL, Moldo Solar Park
SRL si White River Energy SRL, trei proiecte fotovoltaice. In urma acestei majorari capitalul social al
Societatii inregistrat la registrul Comertului este format din 276.706.543 actiuni cu o valoare totala de
110.682.622 lei.

Majorare capital social aprobata in 21 decembrie 2023

In 21 decembrie 2023 actionarii Societatii au decis majorarea capitalului social al Societatii prin emisiunea
a 22.629.309 actiuni in schimbul conversiei imprumutului acordat de actionarul Tejas Capital Group.
Hotarare AGEA a fost inregistrata la registrul comertului in 22 ianuarie 2024, in consecinta la 31 decembrie
2023 capitalul social al Societatii nu reflecta majoarea de capital, iar soldul imprumutului fata de Tejas
Capital Group a fost reclasificat in ,Decontari fata de actionari” si prezentat in ,Alte datorii curente”.
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Structura actionariatului ca urmare a inregistrarii la Registrul Comertului a deciziei din 21 decembrie este
astfel:

Numar actiuni %
Armand Consulting SRL 272.095.087 90,8996%
Public Intelligence SRL 3.293.897 1,1004%
Tejas Capital Group 23.946.868 8,0%
Total 299.335.852 100,0%

Pierderi leqate de instrumentele de capitaluri proprii

Ulterior majorarii de capital aprobata in data de 27 iunie 2023, Societatea a descoperit anumite conditii care
existau la data evaluarii valorii juste a aportului in natura si care nu au fost reflectate in mod corespunzator
in evaluare. In consecinta, Societatea a reestimat valoarea aportului in natura la data aportului la suma de
44.030.540 lei. Prin urmare, Societatea a recunoscut in ,Pierderi legate de instrumentele de capitaluri
proprii” suma de 40.300.905 lei, reprezentand diferenta dintre valoarea actiunilor emise conform deciziei
actionarilor din iunie 2023 si inregistrata la Registrul Comertului si valoarea de piata a aportului in natura.

NOTA 13: CIFRA DE AFACERI NETA

Vanzari pe arii geografice:

2022 Corectat
Vanzari 2022 (Nota 19) )
Vanzari la intern 291.903.693 297.500.276 109.426.518
Export Europa 22.574.710 22.574.710 20.152.673
Total vanzari 314.478.403 320.074.986 129.579.191
Vanzari pe activitati:
2022
2022 Corectat 2023
Vanzari (Nota 19)
Venituri din lucrari de instalare panouri solare —
rooftop) 24.348.276 38.021.448 69.791.790
Venituri din furnizarea de energie electrica 111.626.205 89.735.084 36.029.975
Venituri din vanzarea en-gros de energie electrica 177.966.289 | 185.374.399 20.485.715
Furnizare de gaze naturale 537.633 3 S
Vanzare marfa - panouri solare - - 1.835.301
Venituri din subventii aferente furnizarii energiei
electrice - 6.944.055 1.436.410
Total 314.478.403 | 320.074.986 129.579.191

Societatea inregistreaza in ,Venituri din vanzarea marfurilor” furnizarea si comercializarea de energie
electrica si vanzarea de panouri ca marfa, iar in ,Productia vanduta” veniturile din lucrari de instalare
panouri solare — rooftop).

Societatea a efectuat in 2023 anumite corectii asupra sumelor prezentate pentru execitiul financiar 2022 —
a se vedea Nota 19.

Cifra de afaceri neta corespunzatoare activitatii preponderent desfasurate pr: ta in contul de profit si
pierdere este cifra de afaceri neta aferenta activitatii desfasurate pe BN 4222 — Lucrari de
O O
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constructii a proiectelor utilitare pentru electricitate si telecomunicatii. Prin activitate preponderenta efectiv
desfasurata se inteleg activitatile aferente codului CAEN care genereaza cea mai mare pondere din cifra
de afaceri neta a Societatii. Societatea a determinat ca activitatea de instalare de panouri solare
desfasurata pe codul CAEN 4222 — Lucrari de Constructii a proiectelor utilitare pentru electricitate si
telecomunicatii reprezinta 55% in anul 2023 (2022: 8%) din cifra de afaceri neta a Societatii. Pentru anul
2022, activitatea de activitatea de comercializare energie electrica desfasurata pe codul CAEN 3514 —
Comercializarea energiei electrice, a reprezentat activitatea preponderenta a Societatii, cu o pondere de
86% din cifra de afaceri. Pentru a face aceasta determinare, Societatea a aplicat Ordinul Presendintelui
Institului National de Statistic 337/2007 privind actualizarea Clasificarii activitatilor din economia nationala
— CAEN, a procedat la alocarea veniturilor aferente cifrei de afaceri inregistrate in contabilitate pe sectiuni
si diviziuni CAEN si a identificat codul CAEN corespunzator. Societatea a corectat in 2023 suma prezentata
drept Cifra de afaceri neta corespunzatoare activitatii preponderent desfasurate pentru execitiul financiar
2022 — a se vedea Nota 19.

NOTA 14: CHELTUIELI CU MATERIILE PRIME S| MATERIALELE CONSUMABILE SI CLETUIELI CU
MARFURILE
Societatea inregistreaza in ,Cheltuieli cu materiile prime si materialele” costul panourilor solare utilizate in

prestarea de lucrari de instalare rooftop, iar in ,Cheltuieli cu marfurile” costul energiei electrice achizitionate
pentru a fi livrata consumatorilor finali sau comercializata angro, sau alte produse vandute ca marfuri.

NOTA 15: INFORMATII PRIVIND SALARIATIH, MEMBRII CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE SI
CONDUCERE
a) Conducerea Societatii

In timpul anilor 2023, respectiv 2022, Societatea a acordat urmatoarele remuneratii membrilor Consiliului
de Administratie si conducerii executive:

2022 2023
Management 1.606.167 1.743.559

La 31 decembrie 2023, Societatea nu avea nicio obligatie privind plata pensiilor catre fostii membri
Consiliului de Administratie si conducerii executive.

b) Salariati

Numarul mediu al salariatilor a evoluat dupa cum urmeaza:

2022 2023
Personal conducere 3 3
Personal operational 79 105
Total 92 108

Cheltuielile cu salariile si taxele aferente inregistrate in cursul anilor 2022 si 2023 sunt urmatoarele:

2022 2023
Cheltuieli cu salariile 11.187.307 15.832.832
Cheltuieli cu tichetele acordate angajatilor 34.110 499.800
Cheltuieli cu asigurarile sociale 250.410 355.674
Total 11.471.827 16.688.306
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NOTA 16: CHELTUIELI PRIVIND PRESTATIILE EXTERNE

2022 2023

Cheltuieli privind serviciile de instalare a panourilor

solare 5.787.667 19.109.765
Cheltuieli cu transportul si distributia de energie

electrica 25.169.867 7.871.879
Cheltuieli cu servicii achizitionate de la parti legate 2.409.389 10.094.904
Cheltuieli serviciile 1T 223.504 -
Cheltuieli cu mentenanta 102.611 284.414
Cheltuieli cu primele de asigurare 620.738 656.524
Cheltuieli privind comisioanele si onorariile 551.920 362.047
Cheltuieli de protocol, reclama si publicitate 459.979 472.641
Cheltuieli cu deplasari, detasari si transferari 708.371 351.201
Cheltuieli serv. postale, telefonie, facturare 1.479.499 585.335
Alte cheltuieli 2.269.319 3.953.762
Total 39.782.864 44.793.926

Pentru cheltuielile cu servicii achizitionate de la parti legate a se vedea Nota 18.

Auditorul statutar al Societatii este KPMG Audit SRL. Onorariul contractual pentru serviciile de audit statutar
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023 este de 50.000 euro, onorariul contractul pentru
serviciile de audit al situatiilor financiare consolidate intocmite in conformitate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana pentru anii 2021 — 2023 este de 105.000 euro.
Onorariile pentru serviciile non-audit prestate de alte firme membre a retelei KPMG in cursul anului 2023
sunt 132.761 euro.

NOTA 17: VENITURI S| CHELTUIELI FINANCIARE

Descriere 2022 2023
Venituri din dobanzi — depozite 526 11.433
Venituri din imobilizari financiare cedate - 66.296.246
Venituri din diferente de curs valutar 462.680 2.382.869
Venituri din sconturi obtinute 22.486 12.456
Alte venituri financiare, total 485.317 68.691.571
Venituri financiare, total 485.166 68.703.004
Descriere 2022 2023
Ajustari de valoare privind imobilizarile
financiare si investitiile financiare detinute ca
active circulante - 4.773.739
Cheltuieli privind dobanzile — entitati afiliate 1.406.551 1.394.510
Cheltuieli privind dobanzile — institutii de credit 574.186 670.871
Cheltuieli privind dobanzile - obligatiuni 735.864 1.485.399
Cheltuieli privind dobanzile, total 2.716.600 3.550.780
Cheltuieli privind imobilizarile financiare cedate - 9.380.424
Cheltuieli din diferente de curs valutar 2.140.134 2.252.332
Alte cheltuieli financiare 872.323 178.724
Alte cheltuieli financiare, totagl—"—""""——~_ 3.012.456 11.811.480
P el N
Cheltuieli financiare, totdl %" O\ 5.729.056 20.135.999
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Veniturile si cheltuielile privind imobilizari financiare cedate reprezinta vanzarea participatiei in filiala
Comcris Energy SRL. Pretul de vanzare de 66.296.246 lei include o contraprestatie contingenta in suma
de 34.063.200 lei (inregistrata in “Alte creante”) reprezentand jumatate din valoarea subventiilor care
urmeaza a fi primite de catre Comcris Energy SRL in cadrul programului PNRR dupa finalizarea si receptia
parcului solar. La data vanzarii, societatea Comcris Energy SRL se afla intr-un stadiu avansat in procesul
de atragere de finantare prin Programul National de Redresare si Rezilienta (PNRR). Suma de primit drept
compensatie pentru stadiul avansat al atragerii de fonduri in care se afla societatea Comcris la momentul
vanzarii este contingenta de primirea subventiei, principala conditie ramasa de indeplinit fiind reprezentata
de punerea in functiune a investitiei. Incasarea subventiei de catre Comcris si respectiv incasarea de catre
Societate a restului pretului de vanzare este estimata a avea loc in luna iulie a anului 2024,

NOTA 18: INFORMATI PRIVIND RELATIILE CU PARTILE LEGATE

18.1) Natura tranzactiilor cu partile legate

Partile legate cu care Societatea a avut tranzactii in 2023 si 2022, precum si o descriere a relatiilor lor cu
Societatea, se prezinta dupa cum urmeaza:

_ . . Tara de
Nume parte legata Natura relatiei Tip tranzactii origine
Armand Consulting SRL Societatea-mama mpsrgrn\:ilgiu" AUORE e L b Ele e ] Romania
Public Intelligence SRL Actionar minoritar Isrgfvrit;?uturl acordate. achiziti e Romania
Tejas Capital Group LLC Actionar minoritar Imprumuturi primite SUA
Comcris Energy SRL (panain |_.. . .
martie 2023) Filiala Imprumuturi acordate Romania
Restart Energy Doo Filiala Z:n;are si achizitie de energie pe piata Serbia
. Filiala Vanzare si achizitie de energie pe piata .
Restart Energy Trading SRL de echilibrare Romania
lara Solar Park SRL Filiala Imprumuturi acordate Romania
Parte legata — . -
Restart Energy Democracy . . Imprumuturi acordate, achizitii de .
societate din grupul S Romania
SRL . servicii (licenta platforma RED)
Armand Consulting
. Parte legata —
G LR e L L societate din grupul [Imprumuturi acordate Elvetia
Technology .
Armand Consultin
Parte legata —
Agovoltaics SRL societate din grupul  Imprumuturi acordate Romania
Armand Consulting
Parte legata —
Restart Energy Spania societate din grupul [Imprumuturi acordate Spania
Armand Consultin
Parte legata —
Watt Predict SRL societate din grupul |Achizitii de servicii Romania
Armand Consulting
Parte legata - - .
Restart Energy Infrastructure societate din grupul Achuzutq de servicii de instalare a Romania
SRL A panourilor solare
Armand Consulting
Beneficiar final
Doru Armand Domuta — beneficiar ultim si e . .
beneficiar ultim si personal personal cheie din .;\chlznu"drepturl de autor, salarii Romania
. . eneficii
cheie din conducere conducere (CEO si
Administrator)
. Societate . : ntnN .
Pepperdine SRL administrata de Servicii M’b& Romania

T
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personalul cheie din
conducere

SRL

Inici Consulting & Advisory

Societate
administrata de
personalul cheie din
conducere

Servicii

Romania

18.2) Sume datorate catre si de primit de la parti legate

(i) Creante comerciale de la partile legate

Sold la 1 ianuarie 2023

Sold la 31 decembrie 2023

Valoare =
Corectii
ra;laao ;tf ta N9ta 19 - V?‘I;:taa © Valoare Ajustare de | Valoare
decembrie Ajustare corectata bruta valoare neta
de valoare
2022

Societatea - mama 426.903 - 426.903 - - -
Actionari minoritari
Public Intelligence SRL 48.746 - 48.746 64.994 - 64.994
Filiale
Restart Energy Doo - - - 20.989 - 20.989
Restart Energy Trading SRL 87.521 - 87.521 323.567 - | 323.567
Alte parti legate
Restart Energy Democracy
SRL 10.075.512 | 10.075.512 - | 10.152.666 | (10.152.666) -
Restart Energy
Infrastructure SRL 14.556 - 14.556 23.350 - 23.350
Watt Predict 44.652 - 44.652 61.202 - 61.202
Elias capital - - - 2.430 - 2.430
Total 10.697.890 | 10.075.512 622.378 | 10.649.198 | (10.152.666) | 496.532

Societatea a efectuat in 2023 corectii asupra ajustarilor de valoare a creantelor comerciale de la parti legate
la 31 decembrie 2022 — a se vedea Nota 19.
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(i) Imprumuturi acordate partilor legate
Sold ia 1 ianuarie 2023 Sold la 31 decembrie 2023
Valoare Corectii Valoare Ajustare Valoare
raf:;t:ta N¢_)ta 19 - V?‘I:;re bruta de valoare neta
deczeon;grie d‘e\j\L/I:It: ::e corectata
Actionari monoritari
Public Intelligence SRL 880.870 - 880.870 | 3.435.562 | (3.435.562) -
Filiale
Restart Energy Trading SRL 178.065 | (178.065) - 325.065 | (325.065) -
lara Solar Park - - - 13.500 - 13.500
Comcris Energy SRL 6.994.903 - | 6.994.903 - - -
Alte parti legate
Restart Energy Democracy SRL 2.760.600 | (2.760.600) - | 3.951.230 | (3.951.230) -
Restart Energy innovative
Technology - - - 815.941 - 815.941
Agrovoltaics 265.800 - 265.800 265.800 - | 265.800
Restart Energy Spania 58.492 (58.492) - 59.040 (59.040) -
11.138.730 | (2,997,157) | 11.138.730 | 8.866.137 | (7.770.896) | 1.095.241

Societatea a acordat imprumuturi catre Public Intelligence SRL, Restart Energy Trading, Restart Energy
Democracy SRL pentru o perioada de un an. Imprumuturile sunt prelungite automat, daca Societatea nu
solicita rambursarea acestora. Societatea a clasificat aceste imprumuturi drept active imoblizate deoarece
estimeaza ca acestea vor fi incasate intr-o perioada mai mare de un an.

Imprumuturile acordate entitatilor legate nu sunt purtatoare de dobanda.
Societatea a analizat recuperabilitatea imprumuturilor acordate partilor legate in baza situatiilor financiare
ale acestora si a recunoscut ajustari de valoare in relatie cu partile al caror bilant nu prezenta o pozitie

financiara care sa le permita rambursarea sumelor in viitorul previzibil.

Societatea a efectuat in 2023 corectii asupra ajustarilor de valoare a imprumuturilor acordate partilor legate
de la 31 decembrie 2022 — a se vedea Nota 19.

(iii)

Datorii comerciale catre partile legate

Sold la Sold la

1 ianuarie 2023 31 decembrie 2023
Societatea -mama 1.760 -
Filiale
Restart Energy Trading SRL - 307.624
Alte parti legate
Restart Energy Infrastructure SRL 2.002.634 5.000.134
Watt Predict 59.800 54.600
Restart Energy Democracy SRL 14.272 -
Doru Armand Domuta 79.500 6.476
Total 2.157.966 5.368.834
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(iv) Imprumuturi primite de la partile legate
Sold la Sold la

1 ianuarie 2023 31 decembrie 2023
Societatea — mama 1.696.213 7.162.615
Actionari minoritari
Tejas Capital Group LLC 12.745.150 -
Total imprumuturi 14.441.363 7.162.615
Decontari cu Asociatii — Tejas capital Group LLC - -
a se vedea Nota 12 13.487.400

Societatea a contractat un imprumut negarantat de la Armand Consulting SRL, societatea — mama, care
conform prevederilor contractuale este scadent intr-o perioada mai mica de un an, insa poate fi prelungit
automat daca creditorul nu solicita rambursarea acestuia. Societatea a clasificat acest imprumut ca datorie
curenta tinand cont ca nu are un drept neconditionat de a amana plata imprumutului. imprumutul de la
Armand Consulting SRL nu este purtator de dobanda si este subordonat imprumuturilor bancare.

Societatea a contractat in 2021 un imprumut negarantat de la Tejas Capital Group LLC, denominat in USD,
si cu o rata de dobanda de 12%. Conform contractului, scadenta imprumutului a fost 31 decembrie 2023.
In decembrie 2023, actionarii Societatii au decis majorarea de capital prin conversia imprumutului de la

Tejas Capital Group SRL — a se vedea si Nota 12.

In cursul anului 2023 Societatea a inregistrat cheltuieli cu dobanzile cu privire la imprumutui de la Tejas

Capital Group LLC de 1.304.510 lei (2022: 1.406.551 lei).

18.3) Informatii cu privire la tranzactiile cu partile legate

(M

Vanzari de bunuri si servicii si/sau active imobilizate

2022 2023
Societatea -mama 18.180 19.020
Actionari minoritari
Public Intelligence SRL 11.474 13.654
Filiale
Restart Energy Trading SRL 504 804.971
Restart Energy Doo 22.547.710 20.152.673
Alte parti legate
Restart Energy Democracy SRL 87.194 65.457
Restart Energy Infrastructure SRL 15.173 7.390
Watt Predict SRL 13.908 13.908
Elias Capital SRL - 8.101
22.694.143 21.085.174
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(i) Achizitii de bunuri si servicii
2022 2023

Socletateg Smama 1.760 8.088.138
Actionari minoritari
Public Intelligence SRL - 1.237.069
Filiale
Restart Energy Trading SRL - 1.632.037
lara Solar Park SRL - 2.000
Alte parti legate
Restart Energy Democracy SRL 14.272 1.414.470
Restart Energy Infrastructure SRL 2.002.634 8.000.000
Watt Predict SRL 59.800 -
Dacia Solar Park SRL - 1.000
Elias Capital SRL - 1.350
Doru Armand Domuta — beneficiar ultim si personal
cheie din conducere 301.600 2.240.503

2.380.066 22.516.567

Societatea a incheiat in 2018 un contract privind drepturi de autor cu Doru Armand Domuta in legatura cu
platforma RED detinuta si dezvoltata de partea afiliata Restart Energy Democracy SRL, conform caruia
acesta acorda Societatii o licenta non-exclusiva asupra platformei RED pentru o perioada de 30 de ani. In
schimbul acestor drepturi Societatea plateste o redeventa lunara de 42.553 lei (2022: 25.000 lei/luna). De
asemenea, conform contractului, licentiatorul poate solicita pe parcursul unui an calendaristic ca Societatea
sa ii plateasca o redeventa suplimentara pana la atingerea unei limite de 2.500.000 lei/ an.

Remuneratiia personalului cheie din conducere este prezentata in Nota 15.

NOTA 19: CORECTAREA ERORILOR CONTABILE

In cursul anului 2023, Societatea a efectuat corectii asupra soldurilor si tranzactiilor la data de si pentru

exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2022.

Informatii comparative

Informatiile comparative refeyt
corectiile efectuate sunt pr

ool

3 0_APR. 202

Bilant

anciara si modificarea pozitiei financiare in legatura cu cu

Sume
31 Decembrie | Corectarea | corespunzatoare
/ 2022 corectate la 31
2 decembrie 2022
Active imobilizate ~
Cheltuieli de dezvoltare 2.807.950 (2.807.950) -
Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale,
drepturi active similare si alte imobilizari necorporale 12.207.744 | (11.871.174) 336.570
Instalatii tehnice si masini 2.865.656 (465.394) 2.400.262
Imobilizari corporale in curs de executie 3.732.824 (2.272.015) 1.460.809
Actiuni detinute la filiale 4.877.660 4.787.343 9.665.003
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RESTART ENERGY ONE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

Imprumuturi acordate entitatilor din grup - termen

| lung - 7.211.185 7.211.185
Imprumuturi acordate entitatilor asociate si
entitatilor controlate in comun - termen lung 7.172.968 (7.172.968) -
Alte imprumuturi - termen lung - 4.427.678 4.427.678
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL 35.143.645 (8.163.295) 26.980.350
ACTIVE CIRCULANTE
Productia in curs de executie 22.643.042 | (10.956.899) 11.686.143
Avansuri 6.852.766 (5.669.255) 1.183.511
Creante comerciale 35.401.037 (8.390.401) 27.010.636
Sume de incasat de la entitatile afiliate 3.916.243 (3.293.865) 622.378
Alte creante 16.037.130 | (13.564.865) 2.472.265
Alte investitii pe termen scurt 11.204 2.886.251 2.897.455
Casa si conturi la banci 14.354.172 (2.166.247) 12.187.925
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL 112.078.898 | (41.155.281) 70.923.617
CHELTUIELI IN AVANS
Cheltuieli in avans 1.987.023 (1.784.397) 202.626
ACTIVE CIRCULANTE NETE/DATORII CURENTE
NETE 16.585.363 (49.290.588) (32.705.225)
TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 51.729.008 | (57.453.883) (5.724.875)
DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOADA DE PANA LA UN AN
Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni - 575.273 575.273
Sume datorate institutiilor de credit pe o perioada
de pana la un an - 5.000.000 5.000.000
Avansuri incasate in contul comenzilor 52.506.302 | (11.927.103) 40.579.199
Datorii comerciale - funizori 19.445.909 (1.808.095) 17.637.814
Sume datorate entitatilor din grup - 3.854.179 3.854.179
Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile
privind asigurarile sociale 25.528.347 10.656.656 36.185.003
TOTAL 97.480.558 6.350.910 103.831.468
- 575.273 575.273
DATORII: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE
INTR-O PERIOADA MAI MARE DE UN AN
Sume datorate institutiilor de credit 5.000.000 (5.000.000) -
Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile
privind asigurarile sociale - pe o perioada mai mare
de un an 15.092.235 | (12.745.150) 2.347.085
TOTAL 36.453.435 | (17.745.150) 18.708.285
PROVIZIOANE
Provizioane pentru impozite - 3.965.579 3.965.579
Alte provizioane 1.279.597 187.049 1.466.646
Total 1.279.597 4.152.628 5.432.225
CAPITAL SI REZERVE
Rezerve din reevaluare 86.928 (86.928) -
Rezerve legale 262.955 1.105.817 1.368.772
Rezultatul reportat 28.475.089 50.080.555 78.555.644
Profitul sau pierdereaW@Wde
raportare ~ 15.673.585 6.306.122 21.979.707
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RESTART ENERGY ONE S.A.
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

Repartizarea profitului - 1.105.817 1.105.817
CAPITALURI - TOTAL 13.995.976 | (43.861.361) (29.865.385)
Contul de profit si pierdere
it
. . Corectarea | corespunzatoare
incheiat la 31 )
decembrie erorilor corectate pentru
anul 2022
2022

Cifra de afaceri neta 314.478.403 5.596.583 320.074.986
- Din care, Cifra de afaceri netad corespunzéatoare
activitatii preponderente efectiv desfasurate 314.478.403 | (39.368.920) 275.109.483
Productia vanduta 24.201.644 13.283.792 37.485.436
Venituri din vanzarea marfurilor 290.276.759 | (14.631.264) 276.183.128
Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei de
afaceri nete - 6.944.055 6.944.055
Venituri aferente costului productiei in curs de
executie - sold creditor - 11.686.143 11.686.143
Total venituri din exploatare 315.247.753 17.282.726 332.530.479
Cheltuieli cu materiile prime si materialele
consumabile 15.141.155 13.159.457 28.300.612
Cheltuieli privind marfurile 182.266.433 (7.533.390) 174.733.043
Salarii $i indemnizatii 11.221.417 1.118.373 12.339.790
Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 250.410 25.163 275.573
Cheltuieli de exploatare privind amortizarea
imobilizarilor 12.233.088 (5.898.182) 6.334.906
Alte cheltuieli (contul 6813) - (5.422.837) (5.422.837)
Ajustari de valoare privind activele circulante (contul
6814) 6.164.553 (4.230.168) 1.934.385
Cheltuieli privind prestatiile externe 39.782.864 13.643.527 53.426.391
Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator 3.050.076 4.584.002 7.634.078
Cheltuieli privind provizioanele - 1.744.204 1.744.204
Total cheltuieli din exploatare 294.330.804 11.190.149 305.520.953
Cheltuieli privind dobanzile 2.716.600 689.097 3.405.697
Alte cheltuieli financiare 3.012.456 (365.009) 2.647.447
Total cheltuieli financiare 5.729.056 324.088 6.053.144
PROFITUL NET AL EXERCITIULUI FINANCIAR 15.673.585 5.768.489 21.442.074

Corectiile principale efectuate de Societate sunt prezentate mai jos.

(A) Costuri cu serviciile de la Armand Consulting SRL

La 31 decembrie 2022 si in anii anteriori, Societatea a recunoscut in cheltuieli de dezvoltare in cadrul
Imobilizarilor necorporale costuri in suma de 9.154.535 lei cu serviciile achizitionate de la Armand
Consulting SRL. Reanalizand aceste servicii, Societatea a concluzionat ca acestea nu indeplinesc conditiile
de recunoastere a unui activ. Amortizarea acumulata aferenta la 31 decembrie 2022 era in suma de

6.346.587 lei.
Efectul acestei corectii asupra pozitiei financiare la 31 decembrie 2022 _si performantei financiare
pentru anul 2022 este : onlrl jgg N
ﬁm’/}-\
A G
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RESTART ENERGY ONE S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

Bilant 31 decembrie 2022
Crestere / (Scadere) Imobilizari necorporale - cheltuieli de dezvoltare (2.807.948)
(Crestere) / Scadere rezultat reportat 2.413.333
(Crestere) / Scadere Profitul sau pierderea la sfarsitul perioadei de

raportare 394.615
Contul de profit si pierdere 2022

Crestere / (Scadere) cheltuieli de exploatare privind amortizarea

imobilizarilor (4.349.920)
Crestere / (Scadere) cheltuieli privind prestatiile externe 4.744.535

(B) Ajustari pentru depreciere

(B)(i) Licenta RED

Societatea a achizitionat in anul 2020 de la Restart Energy Democracy SRL drepturi de licenta pentru
teritoriul Romaniei asupra platformei de tranzactionare RED, pentru o perioada de 10 ani. Aceste drepturi
au fost capitalizate in licente in cadrul Imobilizarilor necorporale, valoarea bruta capitalizata la 31 decembrie
2022 fiind de 7.066.349 lei. Cu toate acestea, atat la momentul achizitiei, cat si la 31 decembrie 2022
existau indicatori de depreciere, deoarece platforma nu era utilizata si nu exista o certitudine privind
momentul si potentialul de generare de venituri din aceasta activitate.

Efectul acestei corectii asupra pozitiei financiare la 31 decembrie 2022 si asupra performantei financiare
pentru anul 2022 este :

Bilant 31 decembrie 2022

Crestere / (Scadere) Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale,

drepturi active similare si alte imobilizari necorporale (5.652.619)
(Crestere) / Scadere rezultat reportat 6.463.984
(Crestere) / Scadere Profitul sau pierderea la sfarsitul perioadei de

raportare (811.365)
Contul de profit si pierdere 2022

Crestere / (Scadere) cheltuieli de exploatare privind amortizarea
imobilizarilor (811.365)

(B)(ii) Investitia in Restart Energy Doo

In 2022 Societatea a recunoscut o ajustare de depreciere in suma de 4.787.343 lei pentru actiunile detinute
in Restart Energy Doo, desi activul net al filialei este mai mare decat valoarea investitiei Societatii. Efectul
corectiei acestei erori asupra pozitiei financiare la 31 decembrie 2022 si asupra performantei financiare
pentru anul 2022 este:

Bilant 31 decembrie 2022
Crestere / (Scadere) Actiuni detinute la filiale 4.787.343
(Crestere) / Scadere Profitul sau pierderea la sfarsitul perioadei de

raportare (4.787.343)
Contul de profit si pierdere 2022

Crestere / (Scadere) cheltuieli de exploatare privind amortizarea o id

imobilizarilor Bt O (4.787.343)
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RESTART ENERGY ONE S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

(B)(iii) Sume de incasat de la entitatile afiliate

La 31 decembrie 2022 si in anii anteriori, Societatea nu a efectuat o analiza privind recuperabilitatea
sumelor de incasat de la entitatile afiliate.

Societatea are sume de incasat de la Restart Energy Democracy SRLde 10.075.512 lei la 31 decebrie
2022, din care 9.971.751 lei sume de incasat privenite de dinainte de 1 ianuarie 2022. Luand in considerare
ca Restart Energy Democracy SRL nu are venituri operationale, Societatea a analizat recuperabilitatea
acestei sume si a inregistrat ajustari de depreciere atat la 31 decembrie 2022, cat si la 31 decembrie 2021.

De asemenea, la 31 decembrie 2022 Societatea a prezentat suma de incasat de la entitatile afiliate in
creante comerciale, in 2023 schimband prezentarea in Sume de incasat de la entitatile afiliate.

Bilant 31 decembrie 2022
Crestere / (Scadere) Creante Comerciale (10.075.512)
(Crestere) / Scadere rezultat reportat 9.971.751
(Crestere) / Scadere Profitul sau pierderea la sfarsitul perioadei de

raportare 103.761
Contul de profit si pierdere 2022

Crestere / (Scadere) Ajustari de valoare privind activele circulante 103.761

(B)(iv) Imprumuturi acordate entitatilor din grup - termen lung

In anii anteriori, Societatea nu a efectuat o analiza asupra recuperabilitatii imprumuturilor pe termen lung
acordate entitatilor afiliate. In anul 2023, Societatea a reanalizat recuperabilitatea acestora si a corectat
ajustarile de depreciere la 31 decembrie 2022 (cu 2.997.156 lei) si 31 decembrie 2021 (cu 2.947.156 lei)
pentru imprumuturile pe termen lung de la Restart Energy Democracy SRL (2.7600.600 lei), Restart Energy
Trading SRL (178.065 lei) si Restart Energy Spania (58.492 lei).

De asemenea, la 31 decembrie 2022 Societatea a prezentat imprumuturile catre aceste entitati in sume de
incasat de la entitatile afiliate pe termen scurt, si nu in imobilizari financiare, avand in vedere ca nu exista
o asteptare sa fie incasate intr-o perioada mai mica de un an de la data bilantului.

Efectul acestor corectii asupra pozitiei financiare la 31 decembrie 2022 si asupra performantei financiare
pentru anul 2022 este:

Bilant 31 decembrie 2022
Crestere / (Scadere) Sume de incasat de la entiatile afiliate -

termen scurt (2.997.156)
(Crestere) / Scadere rezultat reportat 2.947.156
(Crestere) / Scadere Profitul sau pierderea la sfarsitul perioadei de

raportare 50.000
Contul de profit si pierdere 2022

Crestere / (Scadere) Ajustari de valoare privind activele circulante

(contul 6814) 50.000

(B)(v) Creante comerciale

In 2023 Societatea a reanalizat recuperabilitatea creantelor comerciale si a corectat ajustarile de depreciere
aferente soldurilor la 31 decembrie 2022 si 31 decembrie 2021. Efectul acestei corectii asupra pozitiei
financiare la 31 decembrie 2022 si asupra performantei financiare pentru anul 2022 este:

| Bilant W;"’\% | 31 decembrie 2022 |

/AS/ KPMG \




RESTART ENERGY ONE S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

Crestere / (Scadere) Creante Comerciale (1.037.125)
(Crestere) / Scadere rezultat reportat (112.924)
(Crestere) / Scadere Profitul sau pierderea la sfarsitul perioadei de

raportare 1.150.049
Contul de profit si pierdere

Crestere / (Scadere) Ajustari de valoare privind activele circulante

(contul 6814) 1.150.049

(C) Costuri privind dezoltarea platformei RED

La 31 decembrie 2022 si in anii anteriori, Societatea a recunoscut in licente costuri in suma de 6.550.796
lei realizate in legatura cu dezvoltarea platformei RED detinuta de partea afiliata Restart Energy Democracy
SRL. Reanalizand aceste costuri, Societatea a concluzionat ca acestea nu indeplinesc conditile de
recunoastere a unui activ. Amortizarea acumulata aferenta la 31 decembrie 2022 are in suma de 1.413.730

lei.

Efectul acestei corectii asupra pozitiei financiare la 31 decembrie 2022 si asupra performantei financiare
pentru anul 2022 este:

Bilant 31 decembrie 2022
Crestere / (Scadere) Concesiuni, brevete, licente, marci

comerciale, drepturi active similare si alte imobilizari necorporale (5.137.066)
(Crestere) / Scadere rezultat reportat 6.509.456
(Crestere) / Scadere Profitul sau pierderea la sfarsitul perioadei de

raportare (1.372.390)
Contul de profit si pierdere

Crestere / (Scadere) cheltuieli de exploatare privind amortizarea

imobilizarilor (1.372.390)

(D) Perioada de recunoastere a veniturilor si cheltuielilor privind proiectele de instalare panouri solare

La 31 decembrie 2022, Societatea a descoperit urmatoarele erori privind perioada de recunoastere a
veniturilor si cheltuielilor privind proiectele de instalare panouri solare:

0]

(it)

(iii)

(iv)

venituri in suma de 13.283.792 lei aferente proiectelor finalizate in cursul anului 2022 au fost
recunoscute in cursul anului 2023. De asemenea, costuri in suma de 9.567.603 lei
(8.191.846 lei cheltuieli materii prime si 1.375.757 lei cheltuieli cu servicii) aferente acestor
proiecte au fost recunoscute in contul de profit si pierdere in cursul anului 2023;

avansuri catre furnizori neplatite in suma de 4.676.900 lei in vederea achizitiei unui proiect
fotovoltaic, sume la care Societatea a renuntat in cursul anului 2022 si pentru care Societatea
a derecunoscut in 2022 doar datoria comerciala pe seama rezultatului reportat si nu si
avansul neplatit (care era inregistrat in productia in curs de executie);

costuri de 1.206.993 lei aferente serviciilor prestate de terti privind proiectele aflate in curs de
executie la 31 decembrie 2022 au fost recunoscute in contul de profit si pierdere si nu
capitalizate in productia in curs de executie;

costuri capitalizate in suma de 191.404 lei aferente proiectelor finalizate in cursul anului 2021
nu au fost derecunoscute.

Efectul acestor corectii asupra pozitiei financiare la 31 decembrie 2022 si asupra performantei financiare
pentru anul 2022 este:

31 decembrie
Bilant ] 2022
Crestere / (Scadere) Productial ahglirs de executie (i), (i) (13.228.914)
Crestere / (Scadergf «(Je€ante tomertRls, (i) 4.320.539
737 kB \o\
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

(Crestere) / Scadere Avansuri incasate in contul comenzilor (i 8.963.254
(Crestere) / Scadere rezultat reportat (i) 4.868.304
(Crestere) / Scadere Profitul sau pierderea la sfarsitul perioadei

de raportare (4.923.183)
Contul de profit si pierdere 2022
(Crestere) / Scadere productia vanduta (13.283.792)
Crestere / (scadere) Cheltuieli cu materiile prime si materialele

consumabile 0] 8.191.845
Crestere / (scadere) Cheltuieli privind prestatiile externe (i), (iii) 168.764

(E) Perioada de recunoastere a veniturilor din tranzactiile cu energie electrica

La 31 decembrie 2022, Societatea nu a inregistrat venituri din vanzarea de energie electrica pe piata angro
in suma de 6.881.079 lei aferente energiei livrate in decembrie 2022.

De asemenea, la 31 decembrie 2022, Societatea a inregistrat in venituri avansuri pentru furnizarea de
energie aferente anului 2023 de 2.239.961 lei.

In cursul anului 2021, Societatea a inregistrat venituri din constructia unui parc fotovoltaic in suma de
4.612.690 lei fara a se indeplini conditiile de recunoastere a acestora, suma aflata in sold creante la 31
decembrie 2022.

De asemenea, in cursul anului 2021, Societatea a inregistrat in venituri avansuri pentru energia ce urma
livrata in 2022 in suma de 389.390 lei.

Efectul acestor corectii asupra pozitiei financiare la 31 decembrie 2022 si asupra performantei financiare
pentru anul 2022 este:

Bilant 31 decembrie 2022
Crestere / (Scadere) Creante comerciale 2.168.389
(Crestere) / Scadere Avansuri incasate in contul comenzilor (2.239.961)
(Crestere) / Scadere rezultat reportat 4.712.690
(Crestere) / Scadere Profitul sau pierderea la sfarsitul perioadei de

raportare (4.641.118)
Contul de profit si pierdere

(Crestere) / Scadere Venituri din vanzarea marfurilor (4.641.118)

(F) Subventii aferente furnizarii energiei electrice

In anul 2022, Societatea a contabilizat eronat subventiile aferente furnizarii energiei electrice. Societatea a
recunoscut in 2022 veniturile din furnizarea de energie electrica consumatorilor finali la preturile
contractuale si nu la preturile plafonate si facturate confirm legii, si nu a recunoscut distinct veniturile din
subventii. Diferenta dintre cele doua valori a fost inregsitrata ca subventii de primit si ajustata ulterior prin
ajustari de valoare privind activele circulante pana la valoarea dubventiei de primit conform reglementarilor
in vigoare.

Efectul acestor corectii asupra pozitiei financiare la 31 decembrie 2022 si asupra performantei financiare
pentru anul 2022 este:

Bilant 31 decembrie 2022
Crestere / (Scadere) Creante comerciale 5.893.272
Crestere / (Scadere) Alte creante (11.864.016)
(Crestere) / Scadere rezultat reportat (316.058)
(Crestere) / Scadere Profitul sau pierderea la sfarsitul perioadei de

raportare 6.286.802
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

Contul de profit si pierdere 2022

(Crestere) / Scadere productia vanduta 19.124.129
(Crestere) / Scadere Venituri din subventii de exploatare aferente cifrei

de afaceri nete (6.944.055)
Crestere / (Scadere) Ajustari de valoare privind activele circulante

(contul 6814) (5.893.272)

(G) Certificate verzi

La 31 decembrie 2022, Societatea nu a inregistrat complet obligatia de achizitie de certificate verzi aferente

energiei electrice furnizate in 2022 confirm cotelor reglementate.

Efectul acestei corectii asupra pozitiei financiare la 31 decembrie 2022 si asupra performantei financiare

pentru anul 2022 este:

Bilant 31 decembrie 2022
Crestere / (Scadere) Cheltuieli inregistrate in avans (1.784.397)
(Crestere) / Scadere Datorii comerciale (2.083.624)
(Crestere) / Scadere rezultat reportat (715.981)
(Crestere) / Scadere Profitul sau pierderea la sfarsitul perioadei de

raportare 4.584.002
Contul de profit si pierdere 2022

Crestere / (Scadere) Cheltuieli cu protectia mediului inconjurator 4.584.002

(H) Perioada de recunoastere a cheltuielilor si recunoastere incompleta a unor cheltuieli

Societatea nu a inregistrat in perioada corecta (anul 2022) cheltuielile in suma de 4.328.789 lei
reprezentand in principal servicii achizitionate in suma de 2.548.574 lei, beneficii de natura salariala in
suma de 1.054.560 lei, cheltuieli cu dobanzile 689.097 lei, cheltuieli cu energia electrica achizitionata de

401.569 lei si castig din reevaluarea de curs de schimb de 365.010 lei.

In cursul anului 2022, Societatea a inregistrat cheltuieli aferente anului 2021 in suma de 8.024.952 lei
reprezentand in principal costuri cu energia achizitionata pe piata de echilibrare (7.934.958 lei) si servicii

(89.994 lei).

Efectul acestor corectii asupra pozitiei financiare la 31 decembrie 2022 si asupra performantei financiare

pentru anul 2022 este:

31 decembrie 2022

(Crestere) / Scadere Datorii comerciale (2.950.142)
(Crestere) / Scadere Alte datorii (689.550)
(Crestere) / Scadere Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni (689.097)
(Crestere) / Scadere rezultat reportat 8.024.952
(Crestere) / Scadere Profitul sau pierderea la sfarsitul perioadei de

raportare (3.696.163)
Contul de profit si pierdere 2022
Crestere / (Scadere) Cheltuieli privind marfurile (7.533.389)
Crestere / (Scadere) Salarii si indemnizatii 1.054.560
Crestere / (Scadere) Cheltuieli privind prestatiile externe 2.458.580
Crestere / (Scadere) Cheltuieli privind dobanzile 689.097
Crestere / (Scadere) Alte cheltuieli financiare (365.010)

(I) Provizioane pentru impozite

50




RESTART ENERGY ONE S.A.

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(toate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specificat altfel)

La 31 decembrie 2023, Societatea a facut o analiza a expunerilor fiscale in legatura cu anumite servicii cu
parti afiliate si a inregistrat efectul acestor expuneri in fiecare perioada afectata.

Efectul acestei corectii asupra pozitiei financiare la 31 decembrie 2022 si asupra performantei financiare
pentru anul 2022 este:

Bilant 31 decembrie 2022
(Crestere) / Scadere Provizioane (3.924.486)
(Crestere) / Scadere rezultat reportat 2.242.336
(Crestere) / Scadere Profitul sau pierderea la sfarsitul perioadei de

raportare 1.682.150
Contul de profit si pierdere 2022

Crestere / (Scadere) Ajustari privind provizioanele (contul 6812) 1.682.150

(J) Casa si conturi la banci si alte investitii pe termen scurt
Casa si conturi la banci

La 31 decembrie 2022, Societatea a clasificat depozite colaterale in auma de 1.698.301 lei pe care
Societatea nu are dreptul de a le accesa pana la scadenta in numerar si echivalente de numerar.

Aceste depozite colaterale trebuiau prezentate:

- 1.300.000 lei reprezentand depozite cu scadenta mai mare de un an in Imobilizari financiare - alte
imprumuturi;

- 398.301 lei reprezentand depozite cu scadenta mai mica de un an in Alte investitii pe termen scurt.

De asemenea, la 31 Decembrie 2022, Societatea a clasificat ca numerar si echivalente de numerar costul
de achizitie in suma de 245.705 lei al cryptomonedelor detinute cu scop de investitie, si nu ca active
imobilizate.

Alte investitii pe termen scurt

La 31 decembrie 2022, Societatea a clasificat depozitele colaterale cu scadenta mai mica de un an in suma
de 2.487.450 lei pe care Societatea nu are dreptul de a le accesa pana la scadenta acestora drept Creante
comerciale, ci nu ca Alte investitii pe termen scurt.

Bilant 31 decembrie 2022
Crestere / (Scadere) Alte investitii pe termen scurt 2.487.450
Crestere / (Scadere) Creante comerciale (2.487.450)

(K) Avansuri

La 31 decembrie 2022, Societatea a recunoscut atat avansuri pentru achizitia de marfuri cat si datorii
comerciale in suma de 4.390.344 lei pentru energia achizitionata si livrata in decembrie 2022. De
asemenea, la 31 decembrie 2022, Societatea a recunoscut avansuri de la clienti neincasate de 5.203.810
lei.

Bilant 31 decembrie 2022

Crestere / (Scadere) Avansuri pentru marfuri — stocuri (4.390.344)
Crestere / (Scadere) Creante comerciale (5.203.810)
(Crestere) / Scadere Datorii comerciale 4.390.344
(Crestere) / Scadere Avansuri in contul comenzilor 5.203.810

(L) Alte corectii privind clasificari si prezentari
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La 31 decembrie 2022, Societatea a avut urmatoarele erori privind clasificarea si prezentarea diferitelor
elemente ale bilantului si contului de profit si pierdere:

(i) proiectul Poiana Marului in valoare de 2.272.015 lei reprezentand o ferma gricola construita
pentru a fi vandut catre Elias Capital SRL (societate din cadrul grupului) a fost clasificat drept
imobilizare corporala in curs de executie, si nu in productia in curs de executie.

(ii) imprumuturile pe termen lung acordate entitatilor din grup in suma de 7.172.968 lei au fost
eronat clasificate drept imprumuturi acordate entitatilor asociate;

(i) creditul de la Intesa Sao Paolo in suma de 5.000.000 lei cu scadenta in iulie 2023 a fost
clasificat drept sume datorate institutiilor de credit intr-o perioada mai mare de un an in loc de
datorii pe termen scurt;

(iv) imprumutul primit de la Tejas Capital Group (actionar minoritar) in suma de 12.745.150 lei cu
scadenta in decembrie 2023 a fost incorect clasificat in datorii pe o perioada mai mare de un
an in loc de datorii curente;

(v) Cifra de afaceri neta corespunzatoare activitatii preponderente efectiv desfasurate includea
intreaga cifra de a afaceri a Societatii, cu toate ca aceasta obtine venituri din activitati clasificate
sub 3 coduri CAEN diferite, ci nu cifra de afaceri aferenta activitatii preponderente prin
raportare la codul CAEN (a se vedea mai jos Informatii comparative).

(vi) In cursul anului 2022, Societatea nu a contabilizat productia in curs de executie conform
prederilor contabile prin intermediul contului 712 Venituri aferente costului productiei in curs de
executie. Impactul acestei erori este subestimarea Venituri aferente costului productiei in curs
de executie — sold creditor cu 11.686.143 lei, subestimarea cheltuielilor privind marfurile cu
4.967.611 lei si subestimarea cheltuielilor privind prestatiile externe cu 11.686.143 lei.

31 decembrie 2022
Bilant
Crestere / (Scadere) Imobilizari in curs (2.272.015)
Crestere / (Scadere) Productia in curs de executie 2.272.015
Crestere / (Scadere) Imprumuturi acordate entitatilor asociate si
entitatilor controlate in comun - termen lung (7.172.968)
Crestere / (Scadere) Imprumuturi acordate entitatilor din grup -
termen lung 7.172.968
(Crestere )/ Scadere Sume datorate institutiilor de credit pe o
perioada de pana la un an (5.000.000)
(Crestere )/ Scadere Sume datorate institutiilor de credit pe o
perioada mai mare de un an 5.000.000
(Crestere )/ Scadere Alte datorii pe o perioada de pana la un an (11.048.937)
(Crestere )/ Scadere Sume datorate entitatilor din group de pana la
un an (1.696.213)
(Crestere )/ Scadere Alte datorii pe o perioada mai mare de un an 12.745.150

(M) Rezerve legale

La 31 decembrie 2022 Societatea nu a repartizat profit pentru constituirea rezervei legale aferenta anului
2022. Societatea a calculat acesta rezerva de 1.098.873 la suma de 21.977.457 lei.

NOTA 21: CONTINGENTE
a) Taxarea

Sistemul fiscal din Romania este in curs de consolidare si armonizare cu legislatia europeana, putand
exista interpretari diferite ale autoritatilor in legatura cu legislatia fiscala, care pot da nastere la impozite,
taxe si penalitati suplimentare. In cazul in care autoritatile statului descopera incalcari ale prevederilor
legale din Romania, acestea pot determina dupa caz: confiscarea sumelor in cauza, impunerea obligatiilor
fiscale suplimentare, aplicarea unor amenzi, aplicarea unor maj i '.d ziere (aplicate la sumele de
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plata efectiv ramase). Prin urmare, sanctiunile fiscale rezultate din incalcari ale prevederilor legale pot
ajunge la sume importante de platit catre Stat.

Conducerea considera ca au fost constituite rezerve adecvate in situatiile financiare pentru toate obligatiile
fiscale semnificative. Cu tote acestea, autoritatile pot avea interpretari diferite asupra legilsatiei.

In Romania, exercitiul fiscal ramane deschis pentru verificari o perioada de 5 ani. Societatea nu a facut
obiectul unei inspectii fiscale pana in prezent.

b) Pretul de transfer

In conformitate cu legislatia fiscala, evaluarea fiscala a unei tranzactii realizate cu partile afiliate are la baza
conceptul de pret de piata aferent respectivei tranzactii. In baza acestui concept, preturile de transfer
trebuie sa fie ajustate astfel incat sa reflecte preturile de piata care ar fi fost stabilite intre entitati intre care
nu exista o relatie de afiliere si care actioneaza independent, pe baza ,conditiilor normale de piata”.

Este probabil ca verificari ale preturilor de transfer sa fie realizate in viitor de catre autoritatile fiscale, pentru
a determina daca respectivele preturi respecta principiul ,conditiilor normale de piata” si ca baza impozabila
a contribuabilului roman nu este distorsionata, respectiv daca baza impozabila aferenta este sustinuta de
documente suport corespunzatoare conform prevederilor legale. In cadrul acestor verificari pot exista
interpretari diferite ale autoritatilor in legatura cu legislatia fiscala, care pot da nastere unor impozite, taxe
si penalitati suplimentare.

c) Controale ANRE si ANPC
In cursul normal al activitatii de funizare de energie electrica, Societatea este supusa periodic inspectiilor
ANRE sau ANPC. Pana in prezent Societatea nu a fost amendata cu sume semnificative. Conducerea nu
are cunostinta la data aprobarii acestor situatii financiare de aspecte care ar putea afecta semnificativ
operatiunile, pozitia sau performanta financiara a Societatii.
d) Litigii
Societatea este parte parata intr-o serie de litigii, dintre care prezinta urmatoarele ca datorii contingente:

- Litigiu cu un fost angajat in legatura cu pretentii salariale aditionale in suma de 95.020 EUR;

- Litigiu cu Autoritatea de protectie a datelor privind o amenda impusa, neplatita si contestata de
Societate in suma de 161.650 lei.

NOTA 20: RISCURI FINANCIARE

Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii, componenta a riscului de piata, reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al
nerealizarii profiturilor estimate, care apar ca urmare a fluctuatiilor pe piata ale ratei dobanzii.

Expunerea Societatii la riscul modificarilor ratei dobanzii se refera in principal la imprumuturile purtatoare
de dobanda variabila pe care Societatea le are pe termen lung. Politica Societatii este de a administra
costul dobanzii printr-un mix de imprumuturi cu dobanda fixa si dobanda variabila.

Riscul variatiilor de curs valutar

Societatea are tranzactii si imprumuturi intr-o alta moneda decat moneda functionala (RON) si prin urmare
este expusa risului valutar. Societatea nu foloseste instrumente de acoperire a riscului valutar.

Riscul de credit

Politica Societatii este ca clientii agenti economici semnificativi care doresc sa desfasoare relatii comerciale
in conditii de creditare fac obiectul procedurilor de verificare. Pe segmentul de panouri fotovoltaice

Societatea percepe avansuri de la clienti. Pe segmentul de furniza > rgie electrica, neachitarea
airy ¢
¥
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facturilor de catre consumatori la data scadentei atrage dupa sine penalitati de intarziere, pana la
intreruperea furnizarii energiei electrice.

NOTA 22: ANGAJAMENTE
a) Contracte in derulare

La 31 decembrie 2023, Societatea are incheiate angajamente pentru achizitia de energie electrica in
valoare de 15.761.529 lei pentru perioada lanuarie 2024 - decembrie 2026 (2022: 39.235.376 lei).

b) Giruri si garantii acordate tertilor

Total Suma Suma
garantie scadenta < | scadenta >
1an 1an
Garantii retinute de catre terti / garantii pentru care 7.447.490 3.686.074 3.661.924
depozite colaterale au fost infiintate
Scrisoare de garantie bancara 2.487.950 2.487.950 -

Pentru liniile de credit contractate de la Patria Bank SA si Banca Comerciala Intesa Sanpolo Romania SA
prezentate in Nota 9, Societatea are constituite garantii asupra conturilor bancare curente deschise la
aceste banci.

Pentru contractul de factoring cu regres pe creante viitoare incheiat cu Access Financial Services IFN,
Societatea are constituite garantii dupa cum urmeaza:

- Ipoteca imobiliara de rang | asupra Proprietatii generatoare de afaceri - Centrala Electrica
Fotovoltaica 0,44 MWh, cu valoarea estimata 370.000 EUR.

- lpoteca imobiliara de rang | asupra dreptului de superficie pe o perioada de 41 ani incepand cu
data de 23.06.2020, asupra terenului in suprafata, de 30.000 mp, situat in intravilanul localitatii
Tustea, judetul Hunedoara, teren pe care sunt edificate constructiile descrise mai sus.

- Ipoteca mobiliara de rang | asupra totalitatii echipamentelor, instalatiilor si oricaror alte bunuri
mobile, inclusiv dar nelimitat la panourile fotovoltaice, existente si/sau viitoare, care fac parte din si
care asigura functionarea Proprietatii generatoare de afaceri.

- Cesiunea in favoarea Factorului a drepturilor decurgand din politele de asigurare ale bunurilor
mobile si imobile aduse in garantie.

- Cesiune de creanta in favoarea Factorului asupra tuturor creantelor prezente si viitoare
relatiilor comerciale fata de debitorii cedati finantati de care AFS.

- Ipoteca mobiliara asupra conturilor bancare ale companiei.

c) Angajamente privind plati viitoare de chirii si leasing

Valoarea platilor viitoare de chirii pana la terminarea contractelor este de 6,5 milioane

NOTA 23: EVENIMENTE ULTERIOARE

Societatea a incheiat un contract de credit de tip revolving in cadrul programului “IMM INVES
Componenta Garant Construct PLUS” in data de 3 ianuarie 2024 in valoare de 5.000.000 lei. Creditul a fost
contractat pentru finantarea activitarii curente. Creditul este pe o perioada de maxim 36 luni dar nu mai
tarziu de 11.12.2026 si va putea fi utilizat printr-una sau mai multe trageri pe parcursul perioadei de utilizare.

In data de 21 februarie 2024 Societatea a incheiat o facilitate de credit multiprodus monovaluta fara
sublimite cu BCR, unde aceasta este de acord sa puna la dispozitia Societatii un plafon care nu va depasi
5.000.000 lei, care va fi utilizat pentru mai multe tipuri de produse (credit pe obiect pentru finantarea
activitatii curente cu caracter non-revolving, facilitate de garantare cu caracter revolving). Scadenta facilitatii
este 24 |uni de la data semnarii.

54




RESTART ENERGY ONE S.A.

NOTE LA SITUATILE FINANCIARE INDIVIDUALE

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2023
(loate sumele sunt exprimate in lei (RON), daca nu este specifical altfel)

In data de 9 februarie 2024 a fost incheiat un contract de vanzare de actiuni in baza carvia Armand
Consulting SRL, actionar majoritar al Restart Energy One se obliga vinde catre actionarul minoritar Public
Intelligence SRL un numar de 17.659.613 actiuni cu o valoare nominala totala de 7.063.845 lei. Dupa
aceasla operatiune, structura actionariatului este:

Structura actionariatului ca urmare a operatiunilor din anul 2024 este astfel:

Numar actiuni %
Armand Consulting SRL 254.435.474 85%
| Public Intelligence SRL 20.953.510 1%
Tejas Capital Group : 23.946.868 8%
Total 299.335.852 100%

In data de 11 aprilie 2024 Adunarea Extraordinare a Actionarilor a aprobat programul de emise de
obligatiuni denominate in lei sau euro, in suma totala de pana la 32,5 milioane lei sau 6,5 milioane EUR,
cu scadenta de pana la § ani. Emisiunea se va desfasura in una sau mai multe runde de emisiuni in cadrul
unui termen de un an.

Intocmit,
Cristian, Dap B
Directg
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